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1. INTRODUGAO E OBJETIVO

1.1. Na atividade de gestéo de fundos de investimentos e carteiras administradas & necessario
realizar a gestao dos riscos de forma que permita o monitoramento, a mensuragao e o ajuste
permanente dos riscos de mercado, de liquidez, de concentragdo, de contraparte,
operacionais e de crédito, que sejam relevantes para as carteiras sob gestao.

1.2. Neste sentido, a area de risco da FARMTECH GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(respectivamente, “GESTORA” e “Area de Risco”) tem como objetivo monitorar a exposicéo
aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados. Analisando as informacoes
diarias dos veiculos de investimento geridos pela GESTORA, seus limites e volatilidade dos
ativos em relacio a exposi¢cao aos mercados, considerando a relagao deles com os cenarios
apresentados, buscando identificar os potenciais eventos que possam vir a afetar seus
resultados.

1.3. Nesta Politica de Gerenciamento de Riscos (“Politica”) estao relacionados os critérios e
parametros utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e seus pontos de controle.

1.4. A GESTORA possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica,
sendo que a administracao de risco busca a transparéncia e a adequacao ao perfil das classes
dos fundos de investimento que estejam sob sua gestdo as politicas de investimentos e
conformidade com a legislagédo vigente. Os riscos que os veiculos de investimento podem
incorrer sdo controlados e avaliados pela Area de Risco da GESTORA, a qual atua de forma
independente da area de investimentos.

1.5.  Paratanto, importante ressaltar que a atual estratégia de gestdo da GESTORA é gerir
classes de fundos de investimento que sejam, prioritariamente, mas nao exclusivamente,
fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDC) e fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais (FIAGROS), (“Classes” e “Fundos”).

1.6. A GESTORA ressalva que embora o gerenciamento de riscos seja bastante adequado,
este ndo constitui garantia e, portanto, ndo elimina a possibilidade de perda para os veiculos
de investimento e para o investidor.
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2. BASE LEGAL APLICAVEL A GESTORA

2.1. S&o as principais normas aplicaveis as atividades da GESTORA:

(i) Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“Resolucéo CVM 217);

(i) Resolugao CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM
507);

(iii) Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 175”) e seus anexos normativos;

(iv) Oficio-Circular/CVM/SIN/N® 05/2014;

(v) Codigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“Anbima”) de Etica (“Cédigo Anbima de Etica”);

(vi) Codigo de Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros (“Codigo de AGRT”);

(vii) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros,
especialmente seu Anexo Complementar Il (“Regras e Procedimentos do Cdodigo de
AGRT"); e

(viii) Demais manifestagdes e oficios orientadores dos o6rgdos reguladores e
autorregulados aplicaveis as atividades da GESTORA.

3. INTERPRETAGAO E APLICAGAO DA POLITICA

3.1. Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamente disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terao o
significado atribuido na Resolugao CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as
Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os anexos e
apéndices, se houver, observado o disposto na Resolugdo CVM 175; e (d) as referéncias as
Classes abrangem os Fundos ainda nao adaptados a Resolugao CVM 175.

3.2.  As disposi¢cdes da Politica sao aplicaveis aos Fundos constituidos apds o inicio da
vigéncia da Resolugédo CVM 175 e aos Fundos constituidos previamente a esta data que ja
tenham sido adaptados as regras da referida Resolugdo. Com relagdo aos Fundos
constituidos antes da entrada em vigor da Resolugao CVM 175, a GESTORA e os Fundos
permanecerao observando as regras da Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”), e de outras instru¢des aplicaveis as diferentes
categorias de Fundos sob gestao, especialmente, no que diz respeito as responsabilidades e
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atribuicoes da GESTORA, enquanto gestora da carteira dos Fundos, até a data em que tais
Fundos estejam adaptados as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175.

4. RESPONSABILIDADE E ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

4.1. A coordenagao direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do
Diretor de Risco, diretor estatutario devidamente indicado nos atos constitutivos da
GESTORA.

4.2. O Diretor de Risco sera o responsavel direto pelo monitoramento dos riscos tratados
nesta Politica, trabalhando em conjunto com colaboradores alocados na Area de Risco,
conforme consta do organograma no item 8 desta Politica.

4.3. O Diretor de Risco devera sempre verificar o cumprimento desta Politica e apresentar aos
demais administradores da GESTORA e, principalmente, os membros da area de
investimentos os atuais parametros de risco dos Fundos geridos pela GESTORA.

4.4. No minimo anualmente devem ser realizados testes de aderéncia/eficacia das métricas e
procedimentos previstos nesta Politica, sendo que seus resultados deverdo ser objeto do
relatério anual de compliance, que deve ser apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano
a Alta Administragdo da GESTORA. Adicionalmente, a presente Politica devera ser revisada
e atualizada periodicamente, no minimo anualmente ou sempre que houver necessidade,
segundo a avaliagcao do Diretor de Risco ou dos administradores da GESTORA.

4.5. Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado
também ¢é parte do processo de gestao e decisao de investimento, tendo em vista a analise
qualitativa dos ativos realizada pela area de investimentos, sendo, portanto, uma obrigacéo
compartilhada do Diretor de Investimentos, conforme definido no Formulario de Referéncia da
GESTORA, e do Diretor de Risco.

4.6. Por fim, todos os limites de risco de cada carteira sob gestdo da GESTORA constarao
expressamente do respectivo documento regulatério ou contrato de carteira administrada,
conforme o caso.

4.7. A avaliagao de responsabilidade da GESTORA devera levar sempre em consideracao os
riscos inerentes as aplicagbes nos mercados de atuacdo dos Fundos e a natureza de
obrigagdo de meio de seus servigos de gestdo de recursos de terceiros.

Pagina 4 de 20



= | tech

GRC-06
Data de Publicacao: Abril/2026 (v.7)

Politica de Gestao de Riscos

5. REPORTES AO ADMINISTRADOR FIDUCIARIO E A CVM

5.1. A GESTORA devera informar qualquer desenquadramento da Classe ao administrador
fiduciario para que este realize o respectivo reporte a CVM, observando os prazos e o
detalhamento abaixo:

a. Desenquadramento Ativo: A GESTORA devera informar imediatamente ao
administrador a identificacdo de um desenquadramento ativo e o administrador deve
informar a CVM caso a carteira de ativos permaneca desenquadrada por 10 (dez) dias
Uteis consecutivos, até o final do dia util seguinte ao encerramento do prazo, bem como
informar seu reenquadramento tao logo verificado. Caso o desenquadramento persista
pelo prazo acima, a GESTORA devera encaminhar a CVM um plano de acdo para o
reenquadramento da carteira da Classe, no mesmo prazo de 10 (dez) dias uteis
consecutivos, de modo isolado ou conjuntamente ao expediente do administrador.

b. Desenquadramento Passivo: Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15
(quinze) dias uteis consecutivos, ao final desse prazo a GESTORA deve encaminhar a
CVM suas explicagdes para o desenquadramento.

C. Reenquadramento da Classe: A GESTORA deve imediatamente informar o
reenquadramento da carteira ao administrador para que este informe a CVM tao logo
ocorrido.

5.2. E o administrador fiduciario que enviara tais comunicados, como agente responsavel
operacionalmente pelo envio a CVM, ainda que tenham sido elaborados ou providenciados
pela GESTORA, como participante responsavel pela produgéo e elaboragdo do documento
em questao.

6. FATORES E CONTROLES DE RISCO

A atividade de gestdo desempenhada pela GESTORA ¢ focada em classes de FIDCs e
FIAGROs. Neste contexto, a GESTORA reune nesta Politica as diretrizes que devem ser
observadas em todas as transagoes realizadas pelas Classes, seja na compra ou na venda
de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes as carteiras das Classes.

Portanto, a atividade de gestao de risco da GESTORA, incluindo a elaboragao de relatérios e
monitoramento aqui referidos, € exercida sob a responsabilidade conjunta da area de
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investimentos e Area de Riscos da GESTORA, sob supervisdo do Diretor de Risco.

O risco esta relacionado a incerteza em relagao ao futuro, ou seja, a impossibilidade de avaliar
ou prever a ocorréncia de fatos com objetividade e seguranga. E para avaliar tais riscos e
efetuar a gestdo das Classes de forma segura e confiavel, sera realizado com frequéncia e
minuciosamente o controle de risco, garantindo a relagédo entre o risco e o retorno esperado
dos investimentos.

Apresentamos a seguir um resumo dos principais riscos atribuidos aos Fundos, conforme
informados nos respectivos regulamentos dos Fundos, e os respectivos mecanismos de
controle adotados pela GESTORA:

6.1. RISCO DE MERCADO

Define-se risco de mercado como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
flutuacao nos valores de mercado de posi¢cdes detidas pelas carteiras. A GESTORA possui
monitoramento permanente das condicbes de mercado que possam afetar as posi¢cdes de
risco de terceiros e proprio. Ainda vale destacar que cada carteira sob gestao pode possuir
estratégias de investimento e monitoramento de risco particulares.

Em decorréncia da natureza dos ativos investidos pelas Classes, isto &, ativos de baixa
liquidez ou liquidez inexistente, apenas uma pequena parte das carteiras das Classes é
investida nos Ativos Liquidos.

As Classes nao negociarao ativa e frequentemente seus investimentos, de forma que medidas
de gestdo de risco de mercado como VAR — Value at Risk, stress test, simulagdo histérica,
etc. serado aplicaveis de forma pontual, em determinados veiculos e/ou circunstancias, de
acordo com sua necessidade. A administragdo dos riscos dos investimentos, nesse caso, se
da através do monitoramento e participagao dos créditos detidos pelas Classes e respectivas
subsidiarias.

6.2. RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez é observado a partir da possibilidade de as Classes néo serem capaz de
honrar eficientemente suas obrigacbes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
inclusive as decorrentes de vinculagéo de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem
incorrer em perdas significativas, bem como ¢é a possibilidade de as Classes nao conseguirem
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negociar a pregco de mercado uma posigéo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao
volume normalmente transacionado ou em raz&o de alguma descontinuidade no mercado.

Em raz&o do foco de investimento das Classes, quase que a totalidade dos investimentos das
Classes se dardo em ativos de baixa liquidez ou de liquidez inexistente, sendo essa uma
caracteristica intrinseca do proprio ativo alvo.

No entanto, considerando os compromissos das Classes frente a seus encargos, a GESTORA
podera aplicar as disponibilidades financeiras das Classes em (i) titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional, (ii) titulos de obrigacao de instituicdes financeiras, (iii) operagbes compromissadas
com lastro nos ativos financeiros referidos nos subitens (i) e/ou (ii) acima, e (iv) cotas de
classes de fundos de investimento que invistam nos ativos referenciados nos subitens (i), (ii)
e (iii) acima (“Ativos Liquidos”).

Empréstimos

Exclusivamente para as Classes restritas, destinadas a investidores profissionais ou
qualificados, e desde que previsto no respectivo anexo da Classe, a GESTORA podera
contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que
deixem de integralizar as cotas subscritas, observado que o valor do empréstimo esta limitado
ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento
previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes.

E permitida a tomada de empréstimos com empresas do grupo econémico do administrador
ou da GESTORA.

Na tomada de empréstimos, a GESTORA devera considerar os seguintes aspectos:

a. Avaliacdo das taxas de juros aplicaveis;
Avaliacao do Custo Efetivo Total do empréstimo;
Estabelecimento de um cronograma de pagamento do empréstimo que nao podera
ultrapassar o prazo de duragao do Fundo; e

d. Nao sera permitida a tomada de empréstimo com instituicbes que pertengam aos
Segmentos Prudenciais S4 ou S5, conforme regulagao prudencial do Banco Central
do Brasil - BACEN.

Risco de Patriménio Liquido Negativo
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Nos termos da Resolugdo CVM 175, as Classes devem determinar o regime de limitacédo de
responsabilidade dos investidores, podendo a responsabilidade destes ser limitada ao
montante de capital subscrito em cotas da Classe (“Responsabilidade Limitada”) ou néo
contar com limites, hipotese em que a Classe esta sujeita ao risco de patrimdnio liquido
negativo, e em que os cotistas deverao aportar recursos adicionais para reverter o prejuizo
da Classe (“Responsabilidade llimitada”).

Desde que previsto nos respectivos documentos regulatérios, uma determinada Classe sob
gestdo da GESTORA que conte com limitagao de responsabilidade podera investir em cotas
de outra classe que esteja em regime de responsabilidade ilimitada. Neste caso, a GESTORA
devera manter controles de riscos adequados e monitorar o investimento de modo a nao
incorrer em situagdes de patrimonio liquido negativo da Classe em fungcédo de um investimento
relevante em classes de responsabilidade ilimitada. Dentre as ferramentas de controle do
risco, a GESTORA podera estabelecer limites de concentracédo de investimento em classes
com responsabilidade ilimitada.

Caso se verifique uma situacido de patriménio liquido negativo nas Classes no regime de
Responsabilidade Limitada, tais Classes estarao sujeitas ao regime de insolvéncia previsto
no Caodigo Civil, cabendo a GESTORA, nesta hipétese, tomar as medidas previstas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, a elaboragdo, em conjunto com o administrador, do
Plano de Resolugéo do Patriménio Liquido Negativo (“Plano”). O Plano devera ser elaborado
previamente a convocagao da assembleia geral de cotistas, e devera conter, no minimo, as
seguintes disposicoes:

(i) Anadlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;

(i) Balancete; e

(iii) Proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo, que, a critério da GESTORA
e do administrador, pode contemplar as possibilidades previstas na regulamentacao,
incluindo, mas nao se limitando a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe,
exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo.

A GESTORA comparecera a assembleia geral de cotistas que deliberar acerca do Plano, na

qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, a fim de apresentar
esclarecimentos sobre o Plano.

6.3. RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

O risco de crédito e contraparte €, em termos gerais, a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes
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financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracao na classificacao do risco do tomador, reducédo de ganhos ou remuneragdes, as
vantagens concedidas na renegociagao e aos custos da recuperagéo.

O risco de crédito esta associado a possiveis perdas que o credor possa ter pelo nao
pagamento por parte do devedor dos compromissos assumidos.

O Comité de Crédito se reunira, quando e se julgar necessario, para tratar de eventual limite
de crédito a ser dado, mantido ou retirado de cada devedor ou sponsor, se for o caso. Os
gestores podem pedir reunido extraordinaria do Comité de Crédito caso seja necessaria maior
rapidez na analise da operagao.

Aquisicdo de Ativos de Crédito Privado

Nos termos do Oficio-Circular n° 6/2014/CVM/SIN e das Regras e Procedimentos Codigo
ANBIMA de AGRT, a aquisicao de titulos privados demanda tanto conhecimento especifico
por parte dos gestores quanto a adog¢ao de procedimentos proprios para o gerenciamento dos
riscos incorridos.

O risco de cada contraparte é controlado com base nos critérios de concentragao, tipo de
exposicao, representatividade do ativo na carteira da Classe.

Neste sentido, quando aplicavel, com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nas Classes a
GESTORA busca somente contrapartes solidas e com ilibado histérico no mercado e, apds a
verificagdo da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de
investimento da Classe e com a regulamentagéo em vigor serdo determinados limites para a
realizacao de operagdes sujeitas ao risco de crédito, tanto em nivel individual quanto em nivel
agregado de grupo com interesse econdmico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou
contrapartes com caracteristicas semelhantes.

A GESTORA adota, ainda, as seguintes medidas adicionais para mitigacao do risco de crédito
nas Classes:

(i) Verificar, previamente a aquisicao, a compatibilidade do crédito que se pretende adquirir
com a politica de investimento da Classe e com a regulagao vigente;
(ii) Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a
qualidade das garantias envolvidas, caso existam;
(iii) Definir limites para investimento em ativos de crédito privado, tanto para as Classes
quanto para a GESTORA, quando aplicavel, e para emissores ou contrapartes com
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caracteristicas semelhantes. Os limites de crédito atribuidos devem ter validade
predeterminada e contar com possibilidade de revisao antecipada em funcao do

comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar na
decisao de investimento inicial.

(iv) Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo so condi¢des normais do
sponsor e do mercado, mas também condicbes estressadas com base em cenarios de
probabilidades e nas experiéncias histéricas e, ainda, a qualidade das garantias, caso
existam.

(v) Considerar, caso a caso, a importdncia da combinagdo de analises quantitativas e
qualitativas e, em determinadas situagbes e conforme aplicavel, utilizar métricas
baseadas nos indices financeiros do devedor, acompanhadas de analise, devidamente
documentada. Em determinados casos, a utilizacdo de calculos estatisticos baseados
nos indices financeiros do devedor deve ser acompanhada de uma analise, também
devidamente documentada, que leve em consideragcdo aspectos como a reputacao do
emissor no mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis
pendéncias tributarias e multas e outros indicadores relevantes;

(vi) Realizar investimentos em ativos de crédito privado somente se tiver tido acesso as
informacdes necessarias para a devida analise de risco de crédito para compra e
acompanhamento do referido ativo;

(vii) Observar, em operagdes envolvendo empresas do grupo econdmico dos prestadores
de servigos essenciais do Fundo os mesmos critérios utilizados em operagdes com
terceiros, mantendo documentacao de forma a comprovar a realizacdo das operagdes
em bases equitativas e mitigando eventuais conflitos de interesse; e

(viii) Investir em ativos de crédito privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham
suas demonstracdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente
autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, observadas as excecdes abaixo:

(a) os ativos de crédito privado de empresas que nao tenham suas demonstragdes
financeiras auditadas em razao de terem sido constituidas em prazo inferior a 1
(um) ano, desde que a GESTORA seja diligente e que o ativo de crédito privado
contenha clausula de vencimento antecipado para execugdo, caso ndo obtenha
as demonstragdes financeiras da empresa auditadas apds 1 (um) ano de
constituicao.

(ix) os ativos de crédito privado que contem com cobertura integral de seguro; ou carta de
fianca emitida por instituicao financeira; ou Coobrigagao integral por parte de instituicao
financeira ou seguradoras ou empresas que tenham suas demonstragdes financeiras
auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM. Nesta hipotese,
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a GESTORA deve realizar os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito
descritos nesta se¢do para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacao.

Além disso, a autorizacéo de determinada operacao pelo Comité de Crédito nao deve ser vista
como autorizacido automatica para operagdes subsequentes de um mesmo sponsor/devedor.

Rating

O rating e a sumula do ativo de crédito privado ou do emissor fornecido por agéncia
classificadora de risco, quando existir, deve ser utilizado como informagao adicional a
avaliacdo do risco de crédito e dos demais riscos a que devem proceder, e ndo como condicao
suficiente para sua aquisi¢ao e monitoramento.

A GESTORA podera estabelecer rating interno para classificacdo de risco de crédito dos
ativos de crédito privado adquiridos em nome das Classes.

Cadastro de Emissores e Analise de Crédito

A GESTORA mantém controles capazes de armazenar o cadastro dos diferentes ativos de
crédito privado que foram adquiridos pelas Classes, o qual conta com as seguintes
informacdes desses ativos:

(i) Instrumento de crédito;

(i) Datas e valores de parcelas;

(iii) Datas de contratagao e de vencimento;

(iv) Taxas de juros;

(v) Garantias;

(vi) Data e valor de aquisi¢ao pela Classe;

(vii) Informagdes sobre o rating do ativo de crédito privado, quando aplicavel.

Conforme seja aplicavel a cada tipo de ativo de crédito privado investido, os controles
utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa nao padronizados, representar

curvas de crédito e calcular valor presente das operacoes.

As andlises do crédito das operagbes devem ser baseadas em critérios consistentes,
passiveis de verificacdo e amparadas por informagdes internas e externas.

Em se tratando de classes de FIDCs, a analise do risco de crédito dos direitos creditérios pela
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GESTORA devera contemplar adicionalmente, pelo menos, no que aplicavel, os seguintes
aspectos:

| - em relagdo ao devedor e, quando aplicavel, seus garantidores: a) situagdo econdbmico-
financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes); b) grau de endividamento; c) capacidade
de geragao de resultados; d) fluxo de caixa; e) administragdo e qualidade de controles; f)
governanga; g) pontualidade e atrasos nos pagamentos; h) contingéncias; i) setor de atividade
econbdmica; j) limite de crédito; e k) risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento
e liquidacao dos direitos creditérios. No caso de direitos creditdrios relacionados ao
agronegocio e envolvendo produtores rurais e/ou distribuidores de insumos agricolas, muitas
vezes os dados financeiros disponiveis sdo escassos. Nestes casos, a GESTORA buscara
subsidios as decisdes de crédito em outras fontes, como companhias do setor do agronegécio
com histérico de crédito com os mesmos devedores, checagens de mercado e na regido,
comportamento dos sdcios junto ao mercado em geral e principais credores, bem como a
qualidade e estabilidade temporal do seu negécio (culturas, regido de producao, estrutura
operacional, etc.).;

Il - em relacédo a operacado: a) natureza e finalidade da transagao; b) conforme aplicavel, na
medida em que a garantia seja relevante para a decisdo com relagao ao risco de crédito,
analise das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relacéo
a observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as avaliagdes cabiveis com
relacao a sua suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de execuc¢ao; ¢) quantidade; d) valor;
e) prazo; f) analise de variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade,
entre outras que possam ser consideradas relevantes; g) montante global, vencimentos e
atrasos, no caso de aquisicao de parcelas de operagao;

lll - nas analises individuais de pessoas juridicas, desde que represente exposicdo material
para a Classe em questdo, deve-se considerar, além das informagdes da empresa, os
seguintes itens: (a) as informacdes de seus controladores; (b) questdes afeitas ao
Conglomerado ou Grupo Econémico do qual a empresa devedora faga parte, como a
capacidade gerencial do controlador, a estrutura de governanga existente, a percep¢ao do
mercado com relagdo ao grupo, a situagao patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das
principais obrigagdes, além dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos
de interesse em assembleias; e

IV - nas andlises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliagcdo da base de
sacados e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares,
tais como, mas nao limitando-se a atividade econdmica, localizagdo geogréfica, tipo de
garantia, risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidagao dos direitos
creditérios, historico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de
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fungibilidade.

No caso de investimentos em carteiras de créditos pulverizados que sirvam de lastro para
emissdes de CRAs e/ou outros FIDCs, a analise acima se dara a nivel do instrumento
investido (covenants e demais condicdes da estrutura), bem como das carteiras componentes
destes instrumentos.

Quando for o caso, a GESTORA deve diligenciar para que ocorra a cesséao perfeita e acabada
de direitos creditérios adquiridos pelas carteiras, de modo a garantir total segregacéo juridica
entre os riscos da originadora desses direitos e o patrimbnio representado por eles na
emissora (frue sale dos direitos creditérios).

Quando aplicavel, os contratos de crédito devem prever clausulas restritivas (covenants) tais
como nivel de alavancagem do devedor, indice de cobertura de juros, existéncia de protestos
e negativagbes em 6rgaos de protegado ao creédito acima de determinado patamar, ocorréncia
de alteragdes na estrutura societaria e razdo minima de garantias.

Adicionalmente, em se tratando de aquisicdo de direitos creditérios para um FIDC geridos
pela GESTORA, esta devera realizar uma analise, independente daquela realizada pelo
Administrador e Custodiante do respectivo FIDC, no sentido de verificar a perfeita
formalizacdo da cessao ao FIDC, bem como a verificagcdo de que a documentacéao relativa
aos créditos cedidos possa garantir a conversao em titulos executivos extrajudiciais, de modo
a facilitar a satisfagédo do crédito integrante da carteira do fundo.

Tendo em vista as importantes questbes legais envolvidas nas operagdes de crédito, a
GESTORA deve avaliar sempre a necessidade de contratagdo de terceiros para verificacdo
dos contratos que formalizam os créditos. Em casos complexos ou quando se perceba que
talvez falte a expertise necessaria, a anadlise juridica pode ser conduzida por escritorio
especializado no setor.

Neste sentido, toda alocagéo a risco de crédito, quer direta ou indireta, € acompanhada e
gerida continuamente.

Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

A GESTORA mantém processo de monitoramento dos ativos de crédito privado adquiridos
pelas Classes, de modo a acompanhar os riscos envolvidos na operagao, bem como a
qualidade e capacidade de adimplemento do crédito e de execug¢ao das garantias enquanto
o ativo permanecer na carteira.
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As seguintes praticas sdo adotadas pela GESTORA em relacdo ao gerenciamento de risco
de crédito:

(i) O gestor de recursos deve avaliar periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito privado adquiridos pelas Classes, com
periodicidade de revisao proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais
curto deve ser o intervalo entre as reavaliagbes - e/ou a relevancia do crédito para a
carteira, sendo necessario documentar todas as reavaliagdes realizadas;

(i) Levar em consideracao os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate
e os periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um
determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos
investimentos da carteira;

(iii) A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser
um fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito privado;

(iv) Se necessario, estabelecer uma taxa minima de conversao de carteira em caixa ou um
percentual de liquidez imediata das transacbes de crédito, a ser definida pelo Diretor de
Risco;

(v) Fazer a precificagdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de risco e preservar
a memoria de calculo, incluindo as formulas e variaveis utilizadas no modelo; e

(vi) Emitir relatérios gerenciais para monitoramento das operagdes adquiridas, bem como
mensurar, tanto em nivel individual quanto em nivel agregado de operagbes com
caracteristicas semelhantes, a exposi¢céo ao risco de crédito em condi¢gdes normais e em
cenarios estressados.

Ademais, nas reavaliagcdes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execugao das
garantias dos ativos, quando relevante, conforme abaixo.

Avaliacdo, Aceitacdo e Formalizacdo de Garantias

Em se tratando de classes de FIDCs e FIAGROs, na medida em que a garantia for relevante
para a decisao de investimento, a GESTORA deve zelar para que os documentos relativos as
garantias estejam atualizados e validos no momento da aquisi¢ao dos créditos e a GESTORA
devera ainda:

(i) Avaliar a possibilidade de execucao das garantias, definindo critérios especificos
para essa avaliagao;

(i) Considerar a variabilidade do valor de liquidagédo, atentando também para os
provaveis valores de venda forgada;

(iii) Definir os percentuais de reforgo de garantia (overcollateral) em fungao de um valor
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conservador de liquidacao forgada;

(iv) Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de
bens cuja execucao possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade
da operacao de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos
e imoveis com fungdo social relevante, exceto se for justificavel do ponto de vista
da estratégia de recuperacédo de crédito ou se tratar de garantia adicional, que n&o
foi fundamental na contratacdo da operacao; e

(v) Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando
em consideragao o potencial econédmico do ativo ndo so6 para o usuario atual, mas
também em relacdo a outros potenciais usuarios; e

(vi) Quando houver o compartilhamento de garantias, a GESTORA devera: (a)
assegurar que o compartilhamento € adequado a operacao; e (b) verificar se a
parte da garantia que lhe é cabivel esta livre e em que condi¢cdes podera ser
executada.

Por sua vez, os critérios acima indicados serdo reavaliados periodicamente, enquanto os
respectivos ativos permanecerem nas carteiras das Classes. A periodicidade das reavaliacoes
sera determinada caso a caso pelo Diretor de Risco, com base na relevancia do ativo e da
garantia na avaliagcdo do risco de crédito, ndo podendo tal periodicidade ser superior a 12
(doze) meses.

6.4. RISCO DE CONCENTRAGAO

Risco de perdas em decorréncia da nao diversificagdo dos investimentos realizados pelas
carteiras, ou seja, a concentragcao em ativos de 1 (um) ou de poucos devedores ou sponsors,
ou modalidades de ativos.

Com o objetivo de monitorar o risco de concentragdo na carteira das Classes a area de

investimentos produz relatérios periddicos tomando por base os paradmetros estabelecidos
pelo Comité de Crédito, conforme acima exposto.

6.5. RISCO OPERACIONAL
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O risco operacional ocorre pela falta de consisténcia e adequacdao dos sistemas de
informacao, processamento e operacdes, ou de falhas nos controles internos. Sao riscos
advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos, podendo resultar em perdas
inesperadas. O risco operacional é tratado atraveés de procedimentos como “four eyes check
/ feito e conferido” e frequente validacao dos diferentes sistemas existentes em funcionamento
na GESTORA, tais como: programas computacionais, sistema de telefonia, internet, entre
outros.

Apesar de boa parte do risco operacional estar terceirizado com grandes provedores de
servigo selecionados pela GESTORA, as atividades de controle operacional desenvolvidas
internamente consistem, por exemplo, no controle das operagdes e acompanhamento da
valorizagao dos ativos que compdem as carteiras das Classes. Ademais, todas as atividades
operacionais sdo dimensionadas e projetadas com sistema de redundéncia, para que possam
ser executadas em ambientes externos ao da GESTORA, em situagbes de contingéncia.

A GESTORA realiza, periodicamente, treinamentos, revisdo de processos, manuais
operacionais e rotinas além de simulagdes do Plano de Contingéncia e Continuidade de
Negécios, de modo a manter toda a equipe preparada para eventos reais.

6.6. RISCOS INERENTES A NOVOS PRODUTOS, MODIFICAGOES
RELEVANTES EM PRODUTOS EXISTENTES E MUDANCAS
SIGNIFICATIVAS NOS PROCESSOS, OPERAGOES E MODELO DE
NEGOCIO DA GESTORA

Para classificagao de riscos de novos produtos de investimento, a Area de Riscos, considerara
0s seguintes aspectos: (i) os riscos associados as Classes e seus ativos subjacentes; (ii) o
perfil das Classes e dos prestadores de servigos a eles associados; (iii) a existéncia ou nao
de garantias nas operagbes realizadas pelas Classes; e (iv) os prazos de caréncia para
resgate nas Classes, conforme aplicavel.

Esses mesmos parametros devem ser considerados em caso de modificagdes relevantes nos
produtos de investimento existentes e/ou mudancas significativas nos processos, operagoes,
sistemas e modelo de negdcio da GESTORA. Maiores detalhes sobre os processos e
controles adotados para assegurar a identificagdo prévia dos riscos acima mencionados
constam na Politica de PLD/FTP da GESTORA.

7. DISPOSIGOES GERAIS
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7.1.  Tratamentos diferenciados as regras estabelecidas por esta Politica poderdo ocorrer
desde que aprovadas no ambito do Comité de Risco que também podera alterar a
classificagéo interna de algum ativo ou operagao em relagao aquela obtida pela modelagem
da Area de Risco. O Comité de Risco podera ainda determinar, para os casos de
desenquadramento, a velocidade na qual a equipe de gestdo tera para realizar o
enquadramento das carteiras.

8. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA

8.1. Esta Politica deve ser revista no minimo anualmente, levando-se em consideracéo (i)
mudancgas regulatorias; e (ii) eventuais deficiéncias encontradas ao longo de sua utilizagao,
dentre outras. Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que a
area responsavel pela gestéo de risco, por meio de seu Comité de Risco, entender relevante.

8.2. A revisao desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuragéao e o
ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios e
aprimorar controles e processos internos.

8.3. Anualmente, o Diretor de Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e
procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Comité de Risco.

8.4. Os resultados dos testes e revisdes deverao ser objeto de discussdo no Comité de Risco
e eventuais deficiéncias e sugestdes deverdo constar no relatério anual de compliance e
riscos, apresentado até o ultimo dia de abril de cada ano aos 6rgdos administrativos da
GESTORA e que devera permanecer a disposicdo da CVM para consulta quando
determinado por esse 6rgao.

8.5. Os seguintes relatérios serao produzidos de acordo com o prazo estabelecido pelo Gestor
de Riscos conforme disposto na Resolugao CVM 21, compondo o ‘Relatério Anual de Gestao
de Riscos’:

(i) Verificagcado mensal dos itens reportaveis que compdem esta Politica a ser encaminhada
para o Diretor de Investimentos;

(i) Relatério mensal da liquidez dos fundos e carteiras sob gestdo para o Diretor de
Investimentos;

(iii) Verificagdo mensal do risco de concentragdo dos Fundos da GESTORA;

(iv) Verificagdo mensal de contrapartes utilizadas pelos Fundos da GESTORA; e
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(v) Relatorio Anual dos principais riscos operacionais registrados ao longo do ano pelos
Colaboradores.

O Relatério Anual de Gestéo de Riscos sera entregue aos administradores da GESTORA até
o ultimo dia util do més de abril de cada ano, relativo ao ano civil imediatamente anterior a
data de entrega, e contera a conclusdo dos exames acima elucidados, as recomendacdes
das deficiéncias encontradas e os respectivos cronogramas de mitigacdo e manifestagdo do
Diretor de Risco a respeito das deficiéncias encontradas e medidas adotadas ou
implementadas para sana-las.

9. ORGANOGRAMA

As atividades relacionadas a esta Politica sd0 desempenhadas pela Area de Risco, a qual é
atualmente composta pelo Diretor de Risco e pelo Especialista de Compliance.

No desempenho das suas funcbes e conforme necessidade, a GESTORA podera contratar
novos Colaboradores para a Area de Risco, sendo certo que estes deverdo se reportar ao
Diretor de Risco que por sua vez devera se reportar ao Comité de Risco e, em ultima analise,
aos demais socios da GESTORA.

Desta forma, a GESTORA apresenta abaixo o organograma funcional relativo as atividades
desempenhadas no ambito desta Politica.
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Comité de Risco

Composto pelo Diretor de Risco e
demais socios administradores,
conforme indicados no Contrato

Social.

Nelson de Freitas Heleno
Diretor de Risco
Responsavel pelas atividades de
controle de riscos e por fazer cumprir
as normas descritas na Politica de
Gerenciamento de Riscos. Possui
poderes para ordenar a diminui¢gdo ou
zeragem de posi¢des nas carteiras
dos veiculos de investimentos, caso
limites de riscos estabelecidos para
elas sejam ultrapassados.

Antonio José Munari Raposo
Especialista de PLD | . Para fins deste Manual,
0 &, em conjunto com o Diretor de Risco,
responsavel por monitorar a exposi¢cao aos
fatores de risco, , buscando identificar os
potenciais eventos que possam vir a afetar os
resultados do negécio.
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10. INFORMAGOES DE CONTROLE

Vigéncia: até 31.Margo.2027

Registro das alteragées: ((ltimos 02 anos)

VersGo | Iltem Descri¢éo resumida da | Motivo Data
alterado alteracdo Publicagéo
05 Todo Alteragdo de layout Revisdo Periddica 15.set.2023
documento Alteracgdo do logotipo
Alteragéo da razéo social
06 15,3,3.2,33 Incluséo dos Fiagros Revisdo Periédica 18.0ut.2024
34,4,5,6.
Adequagdo das atribuicdes
dos Comités de Risco e
Crédito
Atualizagéo da legislagéo
Atualizagéo do Organograma
07 Todo Adaptagdo a Resolugdo CVM Adaptagdo a 0l.abr.2026
documento 175 Resolugdo CVM 175

Responsaveis pelo Instrumento Normativo:

Etapa Responsavel E-mail Unidade Organizacional

Elaboragdo Anténio Raposo | antonio.raposo@farmtech.com.br | Riscos/Compliance/Controles Internos
Revisd@o Nelson Heleno Nelson.heleno@farmtech.com.br Riscos/CompIionce/ControIes Internos
Aprovagdo Nelson Heleno Nelson.heleno@farmtech.com.br Riscos/Compliance/Controles Internos

Riscos
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