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BAYER CROPCREDIT II FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
1. FUNDO

1.1. BAYER CROPCREDIT II FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido
pelaLein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), pela parte geral, pelo
Anexo Normativo VI da Resolucao n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da

Comissdao de Valores Mobilidrios (respectivamente, “Resolucdo CVM 1757 e “CVM”), tera como

principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracao O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434,
ADMINISTRADOR Bloco 07, Grupo 201, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001- 91,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administracdo de carteiras de valores mobilidrios, através do Ato
Declaratério n° 6.696, expedido em 21 de fevereiro de 2002
(“Administrador”).

FARMTECH GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de

Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
4.509, Conjuntos 91 e 94, CEP 04538-133, inscrito no CNPJ sob o n°
GESTOR 20.043.909/0001-34, na qualidade de gestora do Fundo, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, através do Ato Declaratorio n°

13.185, de 13 de agosto de 2014 (“Gestora” e, quando referido

conjuntamente e indistintamente com o Administrador, os “Prestadores

de Servicos Essenciais™).

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para

Foro Aplicavel dirimir quaisquer agdes nos processos juridicos relativos ao Fundo ou

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Encerramento do 31 de dezembro.
Exercicio Social
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1.2. Este regulamento ¢ composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o
nimero de Classes aqui previsto, respectivos glossarios, apéndices e complementos, relativos a cada

Subclasse de cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Glossarios”

“Apéndices” e “Complementos”).

Denominacio da Classe Anexo

CLASSE UNICA DE COTAS DO BAYER CROPCREDIT Il FUNDO Anexo |
DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3. O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime
de insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortiza¢do; (iv) ordem de alocagdo de recursos;
(v) assembleia especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade
dos Cotistas; (vi) remuneracao dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composicao
e diversificag@o da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacao e liquidacdo antecipada
da Classe respectiva; (ix) origem dos direitos creditdrios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos

referentes a defesa dos interesses de cada Classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.4. O Fundo e a Classe I foram constituidos por ato conjunto entre 0 Administrador e o
Gestor, datado de 10 de junho de 2025 (“Ato de Constitui¢do™).

1.4.1. O Regulamento e seus Anexos foram aprovados pelo Administrador e pela Gestora por
meio do Ato de Constituicao.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Codigo Civil e do artigo 81 da Resolucao
CVM 175, observadas as disposi¢des do Regulamento, os Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servigos do Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao,
por seus proprios atos € omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagdo aplicavel e/ou
no Regulamento, cada qual individualmente e sem solidariedade, bem como pelos prejuizos que

causarem quando procederem com dolo ou ma-fé, nos termos da legislagdo em vigor.

2.1.1. Nao obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel,

cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se
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limita a contratagdo, em nome do Fundo ou de Classe, dos seguintes servigos: (i) registro de direitos
creditorios em entidade registradora autorizada pelo BACEN, nos termos do artigo 30, inciso I, do
Anexo Normativo II e VI da Resolugdo CVM 175; (ii) guarda da documenta¢do que constitui o lastro
dos direitos creditorios, por meio fisico ou eletronico, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos a
contar do recebimento de referidos documentos pelo Administrador; (iii) liquidagao fisica ou eletronica
e financeira dos direitos creditorios; (iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracao
das cotas; (v) auditoria independente; (vi) custodia; e, eventualmente, (vii) outros servigos em

beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.2. Nao obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas
ndo se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (i) intermediagdo
de operagdes para carteira de ativos; (i) distribuicao de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv)
classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco, se houver; (v) cogestao da carteira de ativos;
(vi) formador de mercado, se houver; e, eventualmente, (vii) outros servicos em beneficio do Fundo

ou da Classe.

2.1.3. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial responsavel pela sua contratacao
devera fiscalizar tal servigo. As atribuigdes e a responsabilidade pela prestagdao deste tipo de servigo
perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora

contratado.

2.1.4. Na hipotese de qualquer contratagdo de terceiro pelos Prestadores de Servigo
Essenciais, estes deverdo efetuar prévia e criteriosa andlise e selecdo do contratado e figurar no

respectivo contrato como interveniente anuente.

2.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes eventuais prejuizos comprovadamente causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, bem como pelos prejuizos que causarem quando

procederem com dolo ou ma-fé, nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil.

2.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais nao serdo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas
operacoes, salvo na hipotese da Clausula 2.2 acima.

2.3. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo (exceto no caso de
subcontratacao nao realizada em nome do Fundo), incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, e
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a contratagao de outros prestadores de servigos nao altera o regime de responsabilidade dos Prestadores

de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o0 Fundo ou a CVM.

2.4. Os investimentos no Fundo nao sao garantidos pelo Administrador, pela Gestora, por

qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1. O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte
geral, do Anexo Normativo VI da Resolugao CVM 175, e, subsidiariamente, do Anexo Normativo II
da Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos

adicionais previstos no anexo de Classe restrita.

3.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo aplicavel como

encargos devem correr por conta do Prestador de Servico Essencial que tiver suportado.

4. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. A Assembleia Geral de Cotistas ¢ responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado
que as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacgdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas.

4.1.1. Para os efeitos de computo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cotista cabe uma
quantidade de votos representativa de sua participagdo na Classe, no caso de Assembleia Geral de
Cotistas, ou subclasse, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo previsto
nesta Parte Geral e/ou no respectivo Anexo.

4.1.2. A alteragdo do regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas
deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2. Este regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de
Cotistas, nos casos previstos na Resolugdo CVM 175, por alteragdes nas normas legais e
regulamentares vigentes, ou por determinacdo da CVM, hipdteses em que deve ser providenciada a
ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo

da alteragao deste Regulamento junto a CVM.

4.3. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
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dias corridos de antecedéncia, contados da data de publicagao do primeiro antincio, ou envio do correio
eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados cadastrais de Cotistas. E certo que o
Administrador disponibilizard na mesma data de convocacdo, todas as informagdes e documentos

necessarios ao exercicio informado do direito de voto em sua pagina na rede mundial de computadores.

4.3.1. No caso de Assembleia Geral de Cotistas convocada para elei¢do de representantes dos
Cotistas, as informag¢des mencionadas no Artigo 4.3. acima incluem (i) declaragdo dos candidatos de
que atendem aos requisitos do artigo 22 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175; e (ii)

informacdes previstas no item 11.1 do Suplemento Q da Resolugdo CVM 175.

4.3.2. Os Prestadores de Servico Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do Fundo, da Classe respectiva ou da comunhao de

Cotistas.

433, Por ocasido de Assembleia Geral de Cotistas ordinaria, titulares de, no minimo, 3%
(trés por cento) das cotas emitidas ou representante dos Cotistas podem solicitar, por meio de
requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a inclusdo de matérias na ordem do dia da
assembleia, que passa a ser ordindria e extraordinaria. O percentual de que trata deve ser calculado
com base nas participagdes constantes do registro de Cotistas na data de convocacao da Assembleia
Geral de Cotistas.

4.3.4. A eleigdo de representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas

presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas e que representem, no minimo:

(1) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de cem Cotistas; ou

(i1) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até cem Cotistas.

4.3.5. A primeira convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ocorrer:

(1) com, no minimo, trinta dias de antecedéncia, no caso da Assembleia Geral de Cotista ordinaria;
e

(i)  com, no minimo, quinze dias de antecedéncia, no caso da Assembleia Geral de Cotista

extraordinaria.
4.3.6. A presenga da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.
4.3.7. Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador

devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informagdes
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que lhe forem solicitadas.

4.3.8. A convocagao deverd indicar dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral

de Cotistas e os assuntos a serem tratados.

4.3.9. Nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 175, a Assembleia Geral de Cotistas sera
instalada com a presenca de ao menos um Cotista. Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas,
sera publicado novo anuncio de segunda convocagao, ou novamente providenciada a expedi¢cdo aos

Cotistas de comunicacao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

4.3.10. E admitido que a segunda convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas seja

providenciada juntamente com a primeira convocagao.

43.11. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral de Cotistas ndo for realizada na sede do Administrador,
as comunicagdes enviadas aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em

nenhuma hipotese pode realizar-se fora do municipio da sede do Administrador.

4.3.12. Ser4 permitida a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas de forma remota, por meio
eletronico, bem como a participacdo remota por meio eletronico em Assembleia Geral de Cotistas
instalada de forma presencial, inclusive por telefone, videoconferéncia ou outros meios similares, bem
como outras formas de comunicagdo eletronica, desde que o voto dos Cotistas seja formalizado por
escrito para o Administrador antes da Assembleia Geral de Cotistas ou confirmado por meio de
assinatura eletronica legalmente reconhecida a lista de presenca da ata da respectiva Assembleia Geral

de Cotistas, caso a deliberacado ali prevista esteja em conformidade com o voto do respectivo Cotista.

4.4. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio
eletronico, desde que obedecidos os procedimentos estabelecidos no Artigo 4.5. e seguintes abaixo,
que tratam da consulta aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas deverao apresentar os respectivos
documentos que comprovem os poderes de representacdo de seus signatdrios e/ou representantes,
conforme o caso. O Administrador se compromete a fazer com que tal procedimento seja passivel de
verificacdo e em armazenar todas as manifestagdes dos Cotistas, nos termos do paragrafo 3* do art. 12
da Resolucao CVM 175.

4.5. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para
resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria

objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoruns de aprovagao previstos neste Regulamento,
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considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

4.6. A Assembleia Geral de Cotistas podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as funcgdes de supervisdao e controle gerencial dos
investimentos do Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, com mandato a se encerrar na
proxima Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo,
permitida a reelei¢cdo, desde que esse representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional
especialmente contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; e (i1) ndo ocupe posi¢cao ou funcao
junto ao Administrador ou a Gestora, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente
controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s)
representante(s) dos Cotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragao da
Classe ou do Fundo, do Administrador, do Custodiante, da Gestora ou do Sponsor, no exercicio de tal
funcdo, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizagio da Assembleia Geral de Cotistas. A presidéncia das
Assembleias Gerais de Cotistas caberd ao Administrador, ressalvada a hipotese de deliberagdo em

sentido diverso por parte da maioria das Cotas presente.

4.6.1. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas: (i) os prestadores de servico,
essenciais ou nao; (ii) os socios, diretores e empregados dos prestadores de servigo; (iil) partes
relacionadas aos prestadores de servico, seus socios, diretores e empregados; e (iv) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo, Classe ou subclasse no que se refere a matéria em votagdo, cabendo
ao respectivo Cotista declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto; e (v) o
Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avalia¢do de bens de sua propriedade, conforme
aplicavel.

4.6.2. Nos termos dispostos no artigo 114 da parte geral da Resolugado CVM 175, como a
Classe de Cotas ¢ exclusivamente destinada a investidores profissionais, serd expressamente
autorizada a todos os Cotistas a participacao e o direito ao voto na Assembleia Geral de Cotistas, ainda
que eles sejam (i) prestadores de servigo, essenciais ou ndo; (ii) os socios, diretores e empregados dos
prestadores de servico; ou (iii) partes relacionadas aos prestadores de servigo, seus socios, diretores e

empregados.

4.6.3. Nao se aplica a vedacao disposta no Artigo 4.6.1 acima quando: (i) os unicos Cotistas
forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos itens (i) a (iv) do Artigo acima; ou (ii) quando houver aquiescéncia expressa da

maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou subclasse, conforme o caso.

4.7. O Fundo foi constituido apenas com a Classe I, de forma que as matérias de deliberagao
da Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial de Cotistas sdo as mesmas € encontram-se

dispostas no Anexo L.
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5. DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA
5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede

mundial de computadores ou encaminharao de forma eletronica as informagdes de envio obrigatorio
previstas na regulamentacao aplicavel, observando os prazos e contetidos previstos nos artigo 33 a 36
do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, incluindo, mas ndo se limitando, a: (i) informe
mensal, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més; (ii) demonstrativo trimestral de composi¢ao
e diversificacdo da carteira, até 45 (quarenta e cinco) dias apos o trimestre; (iii) demonstragdes
contabeis anuais acompanhadas do parecer do auditor independente, at¢ 90 (noventa) dias apos o
exercicio; (iv) relatdrios anuais dos representantes dos cotistas, tdo logo recebidos; e (v) fatos

potencialmente relevantes, conforme exemplificado no artigo 35 do Anexo Normativo VI;

5.2. O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado no seguinte

endereco eletronico: https://www.oliveiratrust.com.br/.

Sao Paulo, 15 de abril de 2026.

OLIVEIRA TRUST FARMTECH GESTAO DE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E RECURSOS LTDA.
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administrador Gestor

kg


http://www.oliveiratrust.com.br/
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ANEXO1

CLASSE 1 DO REGULAMENTO DO BAYER CROPCREDIT II FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Para fins do disposto neste Anexo I e em seus Apéndices, os termos e expressodes
iniciados em letra maitiscula neste terdo os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo I,

exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2. As principais caracteristicas da Classe I do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duracio A Classe I tera prazo de duragdo indeterminado.

Classe de Investimento em | Nao.
Cotas

Classificacio ANBIMA Tipo “Agro, Industria e Comércio”. Foco de atuagdo
“Agroneg6cio”.

Categoria Fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio, conforme
Anexo Normativo VI da Resolu¢do CVM 175, com regéncia supletiva
pelo Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

O objetivo da Classe I ¢ proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagao de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimonio
Liquido preponderantemente na aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios
originados nos termos da Politica de Crédito descrita no
Objetivo Complemento 4 a este Anexo I e que atendam a Politica de
Investimento e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, sem prejuizo da possibilidade de aquisi¢do de Ativos
Financeiros de Liquidez, observados todos os indices de
composi¢do e diversificacdo da carteira do Fundo estabelecidos

neste Anexo L

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3434, Bloco 07, Grupo 201, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91 (“Custodiante”).

Custodia e Tesouraria
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Subclasses

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, nos termos do Capitulo 5 deste Anexo 1.

Emissiao e Regime

Distribuiciao de Cotas

de

O valor de cada emissdo de Cotas, volume ¢ valor unitario da Cota,
bem como o regime de distribui¢do seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da

eventual existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.

Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, poderao ser emitidas novas
Cotas Subordinadas, a exclusivo critério da Gestora, com as
caracteristicas de cada respectivo Apéndice, desde que (i) as novas
Cotas sejam subscritas pelos atuais Cotistas da respectiva
Subclasse; e (i) as novas cotas sejam emitidas exclusivamente para
de de

independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas.

fins reenquadramento  dos  Indices Subordinagao,

Negociacao

As Cotas Seniores, quando emitidas, poderdo ser ofertadas
publicamente e depositadas em mercado de balcdo organizado (i)
para distribuicdo, no mercado primario, no MDA — Modulo de
Distribuicdo de Ativos e (i) para negociagdo, no mercado
secundario, no Fundos 21, M6dulo de Fundos, ambos administrados

e operacionalizados pela B3.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
ndo serdo registradas para negociacdo no mercado secundario de

balcdo organizado.

Calculo do Valor da Cota

Conforme Capitulo 6 deste Anexo L.

Utilizacao de
Financeiros
Direitos Creditorios
Integralizacio, Resgate

Amortizacao

Ativos|
de Liquidez e

na

(¢

Para a integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser
admitidos Direitos Creditorios, na forma da regulamentagdo
aplicavel, devendo estes serem analisados e aprovados
exclusivamente pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos
termos deste Anexo I. Nos termos do Anexo Normativo VI da
Resolucdo CVM 175, serd dispensada a elaboragdo de laudo de
avaliacdo para integralizacdo de Cotas Subordinadas em Direitos

Creditorios.

Admite-se que Cotas Subordinadas sejam resgatadas e amortizadas

em Direitos Creditorios.
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A Gestora, em relacdo a esta Classe I, adota politica de exercicio de

Adocio de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de

computadores.
2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do

artigo 1.368-D do Codigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela Resolugao CVM 175.

2.2. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe I estd negativo,
conforme o disposto no Artigo 10.8 abaixo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizacdo da
amortizacdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscri¢des de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do
Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da
Resolucao CVM 175.

2.3. Apds as medidas previstas no Artigo acima, o Administrador devera, dentro do prazo
de até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolu¢do do Patriménio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
patrimonio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o Patrimonio Liquido
negativo, que, a critério dos Prestadores de Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades
previstas no § 4°, Art. 122 da Resolucio CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela Classe I, exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo, devendo o
representante dos cotistas, se eleito, ser comunicado e emitir parecer prévio sobre o referido plano, nos
termos do artigo 23 do Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175; e (i1) convocar Assembleia de
Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo de que trata o
item “(i)” acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apos concluida a elaboragio do plano, encaminhando o

plano junto a convocagao.

2.4. Caso apos a adocdo das medidas previstas no Artigo 2.2 acima, os Prestadores de
Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio
Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe I, a ado¢do das medidas ali referidas no

Artigo 2.3 se torna facultativa.

2.5. Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata o item “(ii)”
do Artigo 2.3 acima, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, os
Prestadores de Servigos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos
em referido Artigo, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram

no Patrimdnio Liquido negativo.
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2.6. Caso posteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas e anteriormente a sua
realizacdo, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia
de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimdénio Liquido
atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se

aplicando o disposto no Artigo abaixo.

2.7. Na Assembleia de Cotistas de que trata o item (i1) do Artigo 2.3 acima, em caso de nao
aprovacao do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe I, hipdtese que
afasta a proibicdo disposta no Artigo 122, inciso I, alinea “b” da Resolucdo CVM 175; (i1) cindir,
fundir ou incorporar a Classe I a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
Prestadores de Servigos Essenciais; (iii) liquidar a Classe I, desde que ndo remanes¢am obrigacdes a
serem honradas pelo seu patriménio liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com pedido

de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe 1.

2.8. A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel pela
gestao da carteira de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impde ao Administrador qualquer

obice quanto a realizacdo da Assembleia de Cotistas.

2.9. Na Assembleia de Cotistas ¢ permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade,

desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

2.10. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista neste capitulo, o Administrador deve
ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe I.

2.11. A CVM pode pedir a declaracado judicial de insolvéncia da Classe I, quando identificar
situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do

mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

2.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe I, o Administrador deve divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da Resolucio CVM
175.

2.13. Qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia constitui um evento de avaliagdao

obrigatorio do Patrimonio Liquido da Classe I afetada pelo Administrador.

2.14. Tdo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de Classe I, o
Administrador deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o
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cancelamento do registro de funcionamento da Classe I na CVM. Caso o Administrador nao efetue o
cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM
na rede mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe I nao mitiga as

responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

2.15. O cancelamento do registro da Classe I ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das

eventuais infragoes cometidas antes do cancelamento.

3. ENCARGOS DA CLASSE 1

3.1. A Classe I terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outros encargos previstos na regulamentagdo aplicavel,

constituem Encargos:

(1) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe I;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formulérios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo
pertinente;

(i)  despesas com correspondéncias de interesse da Classe I, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;

(V) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

(vi)  despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de

acordo com o devedor;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses da

Classe I, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebrag¢do de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como
a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas

fungoes;
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(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xx1v)

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constitui¢ao, fusao, incorporagao, cisdo, transformag¢ao ou liquidag¢ao da
Classe I;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira;

as despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e admissdo das Cotas Seniores a

negociacdo em mercado organizado;

a Taxa Maxima de Custddia, Taxa de Administra¢do e Taxa de Gestao;

despesas com registro ou deposito de Direitos Creditdrios, quando aplicavel;

despesas com servicos de originagdo, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos

Creditoérios, e/ou verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

despesas com relagdo a contratagao de Agéncias de Classificagdo de Risco, se for o caso;
contribuigdo anual devida as centrais depositdrias ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que a Classe I tenha suas Cotas registradas para custddia eletronica, se for o

caso;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,

quando aplicavel;

despesas com a contratacdo de Agente de Formalizacao e Cobranga;

despesas com eventuais mudangas regulatérias que acarretem novos encargos a Classe [;
despesas com a verificacao de lastro dos Direitos Creditorios prevista no artigo 36 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175, a ser realizada pela Gestora ou por terceiro contratado

especificamente para esta fungao;

os valores a serem pagos em decorréncia da constituicdo da Classe e/ou novas emissoes de
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Cotas da Classe considerando os custos eventualmente incorridos com os honorarios dos
assessores legais contratados para atuar no ambito de tal operacdo e/ou valores devidos aos
distribuidores das novas emissdes de Cotas pelos servigos de distribui¢do de Cotas em ambito
de eventual oferta publica de Cotas, observado, neste ultimo caso, o disposto no respectivo

contrato de distribui¢do firmado com o respectivo distribuidor;

(xxv) contratagdo de auditoria independente para realizar verificagdo semestral do lastro dos Direitos

Creditorios;
(xxvi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe I;

(xxvii) despesas decorrentes da contratacdo de prestadores de servigos para auxiliar a Gestora na

estruturacao, reestruturagdo e/ou emissao de Cotas pelo Fundo; e

(xxviii) custos incorridos com a adaptacdo do Fundo e/ou da Classe I a legislag@o e a regulamentacao

aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando, a Resolugao CVM 175.

3.2 As despesas ndo previstas neste Anexo I como Encargos da Classe I devem correr por

conta do Prestador de Servigo Essencial responsavel pela contratagdo.

3.3. Considerando o Publico-Alvo da Classe I, o presente Regulamento pode prever a
existéncia de encargos que ndo estejam previstos no Artigo 3.1. acima, mediante aprova¢do em

Assembleia de Cotistas.

3.4. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, todas as referéncias a
Classe I neste Capitulo 3 serdo entendidas como referéncias ao Fundo, incluindo todos os encargos da
Classe I, respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1. Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatorios que
evidenciem e comprovem a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditorios que serdo
adquiridos pela Classe I, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas, garantia, acessorios e agdes assegurados aos seus titulares, nos termos dos

respectivos Documentos Comprobatérios.

4.1.1. Os Direitos Creditorios serdo representados por (i) notas fiscais eletronicas
(individualizadas pelas respectivas chaves de acesso das notas fiscais, que se encontram armazenadas
eletronicamente em sistemas proprios da Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da

legislagdo vigente) cedidas pelos Sponsors a Classe I (“Notas Fiscais” ou “Direitos Creditorios
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XML”); (ii) CPR-F, podendo conter clausula de Variagao Cambial (“CPR-F com Variagao Cambial”);
e (ii1) Notas Comerciais (as “Notas Comerciais” e, em conjunto com as CPR-F, os“Direitos Creditorios
Titulos_de Crédito” e, quando em conjunto com os Direitos Creditorios XML, apenas, “Direitos

Creditorios™) emitidas em favor da Classe I.

4.1.2. A cada aquisi¢do de Direitos Creditérios, a Classe I pagara ao Sponsor que ceder os
Direitos Creditérios XML ou que for indicado pelo emissor do Direito Creditorio Titulo de Crédito, o
correspondente Prego de Aquisi¢do, conforme previsto no Contrato de Cessao, no Acordo de Indicagao
e/ou na CPR-F ou nas Notas Comerciais, por meio de transferéncia bancaria ou por qualquer meio de

transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, para a conta indicada pelo respectivo Sponsor.

4.2. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso e se
necessario, em contas especificas abertas no SELIC — Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia em
nome do Fundo, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em institui¢des ou

entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custodia pelo BACEN ou pela CVM.

4.3. Nao obstante a diligéncia do Administrador, da Gestora e Custodiante em cumprir suas
obrigagdes estabelecidas na parte geral do Regulamento, no presente Anexo I e na regulamentacao
aplicavel, o Administrador, o Custodiante ¢ a Gestora ndo poderdo ser responsabilizados pelo
inadimplemento ou falta de pagamento dos Direitos Creditorios, por eventual depreciagdo dos bens ou
ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidacdo do Classe I, assumindo
os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento, exceto nos casos em que danos forem
causados por dolo, culpa, negligéncia, imprudéncia ou impericia do Administrador, do Custodiante e
da Gestora no exercicio de suas atividades nos termos do Contrato de Cessao, do Acordo de Indicacao,
da parte geral do Regulamento, deste Anexo I e da regulamentacdo aplicavel. Nao ha garantia de que
os objetivos do Fundo serdo alcancados.

4.4. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da Primeira Integralizacdo, o Fundo
deverd ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimoénio Liquido em Direitos

Creditorios, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo 1.

4.5. A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios devera ser alocada em Ativos Financeiros de Liquidez, em estrita observancia aos critérios

de selecdo, composicao e diversificacao previstos neste Anexo I.

4.6. A Classe I podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecao das
posigoes detidas a vista, até o limite dessas, conforme politica definida no Complemento 8 deste

Regulamento.
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4.7. E vedado a Gestora e a Classe | a realizacdo de operagdes de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe I possuir
estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo Financeiro, bem como com agdes e ativos financeiros de

renda variavel.

4.8. O Administrador e a Gestora deverdo observar diariamente os limites de composicao e

diversificacao da Carteira da Classe I descritos abaixo.

4.9. E vedada a aquisigdo pela Classe I de Direitos Creditorios originados ou cedidos, direta
ou indiretamente, pelo Administrador, pela Gestora, pelo Agente de Formalizagao e Cobranca e pelo
Custodiante ou por partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam

desse assunto.

4.10. E permitido ao Fundo realizar opera¢des com Ativos Financeiros de Liquidez nas quais
o Administrador, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e suas respectivas coligadas ou outras sociedades sob controle comum do Administrador
ou da Gestora ou fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora
ou pelas pessoas a elas ligadas acima mencionadas, atuem na condicao de contraparte, observados os

limites previstos na regulamentacao aplicavel, se for o caso.

4.11. Todos os resultados auferidos pela Classe I serdo incorporados ao seu patrimonio,
conforme as regras estabelecidas neste Anexo .

4.12. Os Sponsors serdo responsaveis pelo fornecimento das informagdes e documentos
necessarios e requeridos pela Classe I para a correta formalizagao pela Classe I dos Direitos Creditérios

Titulos de Crédito adquiridos pela Classe I, nos termos do Acordo de Indicacao.

4.13. A Classe I, o Administrador, a Gestora e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, nao sao responsaveis pela
originagdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe I, tampouco pela solvéncia dos
Devedores, sem prejuizo das responsabilidades regulatorias e contratuais atribuidas a cada um de tais

prestadores de servigos do Fundo, em especial em relagdo a validacdo e verificagdo de aspectos

relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe I, conforme o disposto neste Regulamento.

4.13.1. Sem prejuizo do disposto no Artigo acima, o Agente de Formalizagao e Cobranca sera
o responsavel pela correta formalizagao dos Direitos Creditorios Titulos de Crédito, nos exatos termos

do Contrato de Formalizacao e Cobranga.

4.14. A Classe I podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de

seu patrimoOnio. A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre
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os quais os discriminados neste Anexo I. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo I, responsabilizando-se integralmente

pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

4.15. As aplicacdes na Classe I ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) da
Gestora; (iii) do Agente de Formalizagdo e Cobranga; (iv) do Custodiante; (iv) dos Sponsors; (v) de
qualquer mecanismo de seguro; (vi) de qualquer outro prestador de servigos do Fundo; ou (vii) do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Critérios de Elegibilidade

4.16. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisi¢do, aos Critérios de Elegibilidade, abaixo elencados,

a serem verificados pela Gestora, previamente a aquisi¢do de Direitos Creditorios pela Classe I:

(1) os Direitos Creditorios deverao ter prazo de vencimento de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos

apos a respectiva Data de Aquisigao;

(i1))  os Direitos Creditorios ndo poderdo ser devidos por Devedor que esteja inadimplente perante a
Classe I;

(ii1))  os Direitos Creditérios deverao ter data de vencimento com pelo menos 30 (trinta) dias

anteriores a data de resgate das Cotas Seniores em circulagao;

(iv)  considerada pro forma a respectiva aquisi¢do, os Direitos Creditorios com lastro em CPR-Fs

com Variagao Cambial poderdo representar até [.]% do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(V) os Direitos Creditorios deverao ter prazo de vencimento de até 360 (trezentos e sessenta) dias,
com excecdao de até¢ 20% (vinte por cento) do valor do Patriménio Liquido Base ou do
Patrimdnio Liquido vigente, conforme aplicavel, observando-se o disposto na Clausula 4.16.1,
que poderd aceitar que esses Direitos Creditérios tenham prazo de vencimento de até 540
(quinhentos e quarenta) dias, sendo referidos prazos, em qualquer caso, contados das
respectivas Datas de Aquisicao (“Critério de Concentragao de Prazo”); e

(vi)  considerando-se pro forma a aquisi¢do pretendida, o somatorio do valor presente dos Direitos
Creditorios devidos por um mesmo Devedor ndo poderd representar concentracdo superior a
3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido Base ou do Patrimonio Liquido vigente, conforme
aplicavel, observando-se o disposto na Clausula 4.16.1, com exce¢do de determinados
Devedores Especiais que poderdo representar concentragdo superior a 3% (trés por cento) do

Patriménio Liquido Base ou do Patriménio Liquido, conforme aplicavel, conforme
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previamente aprovados pelo investidor das Cotas Seniores (“Critério de Concentragdo por

Devedor” e, em conjunto com o Critério de Concentragdo de Prazo, os “Critérios de
Concentragdo”).

4.16.1. Para fins de calculo dos Critérios de Concentragao, sera considerado como Patrimonio
Liquido de referéncia: (a) no periodo compreendido entre 1° de outubro de 2026, inclusive, e o 180°
(centésimo octogésimo) dia contado dessa data, o maior valor entre (i) o Patrimonio Liquido Base e
(i1) o Patrimonio Liquido vigente na Data de Aquisi¢ao dos respectivos Direitos Creditérios; e (b) apds
o decurso do prazo previsto no item (a), exclusivamente o Patrimonio Liquido vigente na Data de

Aquisi¢ao dos respectivos Direitos Creditorios.

4.16.2. Observados os termos e as condi¢des do presente Anexo I e da parte geral do
Regulamento, a verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como
definitiva, de forma que o desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo ocorrido apds a sua transferéncia ao Fundo, desde que
o requisito tenha sido devidamente cumprido na respectiva Data de Aquisi¢cdo, ndo dard a Classe |
qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Sponsors, o Administrador, a Gestora, o
Agente de Formalizagdo e Cobranga, o Custodiante ou suas partes relacionadas, exceto nos casos de
culpa, dolo e/ou ma-fé.

4.16.3. A Gestora serd responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade em cada
Data de Aquisi¢do. A verificagdo e validacao do enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe
pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade serd feita previamente a cada aquisigdo,
exclusivamente por meio do envio, pelos Sponsors e/ou Agente de Formalizagdo e Cobranga ao Gestor,
das informacdes necessarias dos Direitos Creditérios objeto de oferta a Classe, em formato
previamente definido entre as partes.

4.16.3.1. A responsabilidade pela veracidade, integridade, consisténcia e suficiéncia das
informacdes fornecidas acerca dos Direitos Creditérios cabera exclusivamente aos Sponsors e/ou ao
Agente de Formalizagdo e Cobranga, conforme o caso, ndo assumindo a Gestora qualquer obrigacao de
diligéncia adicional quanto a origem ou acurécia de tais informagdes. A Gestora atuara com base nas
informacdes recebidas, ndo podendo ser responsabilizada, a qualquer titulo, por eventuais prejuizos,
perdas ou danos decorrentes de omissdes, imprecisdes ou incorre¢des nos dados transmitidos pelos
Sponsors e/ou pelo Agente de Formalizagdo e Cobranga, exceto em caso de comprovada culpa, dolo

ou ma-fé.

4.16.3.2. A responsabilidade pela veracidade, integridade, consisténcia e suficiéncia das
informagdes fornecidas nos Documentos Analisados caberd ao Agente de Formalizacdo e Cobranga,

ndo assumindo a Gestora qualquer obrigagdo de diligéncia adicional quanto a origem ou acuracia de
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tais informagdes. A Gestora atuard com base nas informacdes recebidas, ndo podendo ser
responsabilizada, a qualquer titulo, por eventuais prejuizos, perdas ou danos decorrentes de omissoes,
imprecisdes ou incorre¢des nos dados transmitidos pelo Agente de Formalizagdo e Cobranga, exceto
em caso de comprovada culpa, dolo ou ma-fé dispostas nos Documentos Analisados (conforme

definido no Contrato de Formalizagao e Cobranca).

4.16.3.3. Nos termos do Contrato de Cessao e do Acordo de Indicacdo, conforme o caso, os
Sponsors deverao enviar a Gestora e/ou ao Custodiante, no prazo de até 15 (quinze) dias, contados do
recebimento de solicitacdo neste sentido, Documentos Adicionais que estejam sob sua posse, referentes
aos Direitos Creditérios, necessarios para que a Gestora e/ou o Custodiante desempenhem suas
atribuicdes previstas nos Documentos da Operacao, conforme aplicavel, e na legislagao aplicével, bem
como para que possam agir em consonancia com a Politica de Cobranga, sob pena de ocorréncia de um

Evento de Avaliagdo.

4.16.4. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, o Agente de Cobranca Judicial sera
responsavel por emissao de opinido legal atestando a existéncia, validade e eficacia das CPR-F e das
Notas Comerciais que sejam objeto de aquisi¢do pela Classe I, nos termos dispostos no Contrato de

Formalizagdo e Cobranga.

4.17. A aquisicao dos (i) Direitos Creditérios Titulos de Crédito seguird o procedimento
disposto no Acordo de Indicacdo e no Contrato de Formalizacdao e Cobranga; e (ii) Direitos Creditorios
XML seguira o procedimento disposto no Contrato de Cessdo e no Contrato de Formalizagdo e
Cobranga.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.18. Observados os limites impostos pela legislagdo em vigor e no presente Regulamento, a
parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios podera ser

integralmente alocada nos seguintes ativos abaixo descritos (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(1) titulos publicos federais;

(1))  ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;
(ii1))  operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens (i) e (ii) acima; e
(iv)  cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii).

Limites de Concentracdo e Vedacoes para a Composicdo da Carteira

4.19. A Classe I devera manter uma alocagao de no minimo 50% (cinquenta por cento) do

Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios (“Alocagdo Minima”).
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4.20. Observada a Reserva de Despesas e a Reserva de Pagamentos, a Classe I podera alocar
até¢ 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido remanescente em Direitos Creditorios e nao

havera restricdo a aquisicao de Direitos Creditorios.

4.21. Nos termos do artigo 45, §7°, inciso II, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
a Classe I podera ter até¢ 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de
responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um mesmo
Devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacao
dos Prestadores de Servigo Essenciais, outros prestadores de servigo da Classe I, e/ou suas partes

relacionadas.

4.22. Os percentuais de composi¢do, concentracao e diversificacdo da Carteira de Direitos
Creditorios referida neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior de cada calculo dos percentuais de composicdo, concentragcdo e

diversificacao da Carteira.

4.23. E vedada a Classe I a aplicagéio recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do de

Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

4.24. A Classe I ndo poderd adquirir Direitos Creditorios ndo-padronizados, conforme
defini¢do do inciso XIII do artigo 2° do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

Prazo para Reenquadramento da Alocacdo Minima

4.25. Na hipotese de desenquadramento da Classe I com relagdo a Alocagdo Minima por
periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias consecutivos contados a partir da Data da Primeira

Integralizag¢do (“Prazo para Reenquadramento™), o Administrador devera convocar, no 1° (primeiro)
Dia Util apos o encerramento do Prazo para Reenquadramento, Assembleia de Cotistas para deliberar

sobre:

(1) aquisicdo de Direitos Creditorios para fins de reenquadramento da Carteira de Direitos
Creditorios;

(11)  realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria; ou
(ii1))  liquidacdo antecipada da Classe I, mediante resgate das Cotas.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

4.26. A Classe I podera utilizar os recursos provenientes dos investimentos em Direitos
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Creditorios ou Ativos Financeiros de Liquidez para a realizacdo de novos investimentos

(reinvestimento) respeitados os procedimentos previstos neste Anexo I.

4.26.1. A Carteira da Classe I, para fins do artigo 21, inciso VI, do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175, considera-se sempre revolvente, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos

disposta neste Anexo I.

Procedimentos de Cobranca dos Direitos Creditorios

4.27. A cobranga dos Direitos Creditorios ocorrera na forma da Politica de Cobranga prevista

no Complemento 5 ao presente Anexo I.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.28. A Classe I podera utilizar instrumentos de derivativos desde que com o objetivo de
protecdo patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposicao a risco de capital, conforme definida no
inciso XXIV do artigo 3° da parte geral da Resolugdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos

estdo indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.

4.29. E vedada qualquer forma de antecipagdo de recursos aos Sponsors para posterior
reembolso pela Classe I, seja pelo Administrador, pela Gestora, Custodiante ou Agente de

Formalizagao e Cobranga.

S. CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1. O patrimonio da Classe I € representado por 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam,
as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas,
os direitos e as condigdes de emissdo, distribuicdo, subscrigdo, integralizacdo, remuneragao,

amortizacao e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo.

5.2. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio da
Classe I, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de
Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Agente Escriturador em nome
dos respectivos Cotistas, nos termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 175; (i1) pelos controles de
titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos
do artigo 25 da Lein® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

5.3. As Cotas somente serdo amortizadas ao término dos respectivos prazos de duracao de
cada série ou Subclasse, ou em virtude da liquidagao da Classe I, sem prejuizo do disposto no Capitulo
7 abaixo. Todas as Cotas de uma mesma série de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino
terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direito de voto.
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5.4. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

5.5. As Cotas poderao ser objeto de classificacao de risco por agéncia de classificagao de
risco em funcionamento no pais, caso assim seja deliberado pelos Cotistas em ambito de Assembleia
Geral de Cotistas.

Caracteristicas das Cotas Seniores

5.6. As Cotas Seniores, quando emitidas, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,

direitos e obrigagdes comuns:

(1) prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe I em
relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Jinior, observado o disposto

neste Anexo I;

(i)  a quantidade, valor unitario de emissdo na Data da Primeira Integralizacdo, a forma de

colocacdo e a Meta de Remuneragao Sénior serdo definidas no respectivo Apéndice;

(iii)  valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor de integralizagdo,

amortizacao ou resgate, observado o disposto neste Anexo I;

(iv)  direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias de

Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(v) ¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento nao igualitario entre os

titulares de Cotas Seniores; €

(vi)  poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao, resgate

e remuneracdo, conforme respectivo Apéndice de Cotas Seniores.

5.6.1. Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, os
Indices de Subordinagdo deverdo ser mantidos, observado que os Indices de Subordinagdo poderdo ser

alterados apenas se assim deliberado e aprovado em Assembleia de Cotistas.

5.6.2. Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as Cotas Seniores poderdo ser emitidas em
multiplas séries, observado que as Cotas Seniores de uma mesma série terdo iguais taxas, despesas e

prazos, com as caracteristicas de cada respectivo Apéndice.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

5.7. As Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, terdo as seguintes caracteristicas,



Docusign Envelope ID: 364C151B-93E7-8187-8293-8C6CDOD0519E

vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas Jinior para

efeito de amortizacao e resgate, observado o disposto neste Regulamento;

subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas Jinior para

efeito de distribui¢do da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

a quantidade, valor unitdrio de emissdo na Data da Primeira Integralizacdo, a forma de

colocacdo e a Meta de Remuneragdo Mezanino serdo definidas no respectivo Apéndice;

valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de integralizagio,

amortizacao ou resgate, observados o disposto neste Anexo I;

direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias de

Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto; e

sem prejuizo do disposto neste Anexo I, poderdo ser emitidas novas Cotas Subordinadas
Mezanino, a exclusivo critério da Gestora, visando o reenquadramento dos Indices de

Subordinacao; e

¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os

titulares de Cotas Subordinada Mezanino.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

5.8.

As Cotas Subordinadas Jinior quando emitidas terdo as seguintes caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(1)

(ii)

(111)

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo, resgate e distribui¢do de rendimentos da Carteira, observado o disposto neste
Anexo I;

a quantidade, valor unitario de emissdo na Data da Primeira Integralizacdo, a forma de

colocacdo e a Meta de Remuneracgdo Junior serdo definidas no respectivo Apéndice;

valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacio,

amortizacao ou resgate, observados o disposto neste Regulamento;
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(iv)  direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias de

Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Jinior correspondera 1 (um) voto;

(v) ¢ expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os

titulares de Cotas Subordinada JUnior;

(vi)  sem prejuizo do disposto neste Anexo I, poderdo ser emitidas novas Cotas Subordinadas Junior,

a exclusivo critério da Gestora, visando o reenquadramento dos Indices de Subordinagao; e
(vii)  os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de preferéncia na subscri¢ao de
novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior, independentemente do nimero da emissdo das

Cotas Subordinadas Junior.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

5.9. As Cotas de cada Subclasse serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data
da Primeira Integralizacdo e, se for o caso, observadas as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo

Administrador nos termos do respectivo Compromisso de Investimento.

5.10. As emissdes de Cotas da Classe deverao ser integralizadas no ato da subscri¢do, ou no
prazo determinado pelo ato que aprovar a emissao de novas Cotas, ressalvado o previsto nos itens 5.18
e 5.19 abaixo. Novas integralizagdes deverdo ser consideradas no Patrimonio Liquido da Classe na
mesma data da sua efetiva integralizagdo, independentemente da integralizagdo em moeda corrente

nacional e/ou em Direitos Creditérios, conforme hipdteses autorizadas neste regulamento.

5.11. Em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores, considerada proforma a

integralizagdo pretendida, devera ser observado os Indices de Subordinagio.

5.12. Por ocasido da subscricdo inicial de Cotas, o Cotista receberd exemplar do
Regulamento, declarando, por meio de assinatura de Termo de Adesdao ao Regulamento: (a) estar ciente
das disposigdes contidas no Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de Investimento,
a composicdo do Fundo e a Taxa de Administracdo; e (b) estar ciente dos riscos inerentes ao

investimento na Classe I, conforme descritos neste Anexo I.

5.13. Na integralizag¢do de Cotas que ocorrer em dia diferente da respectiva Data da Primeira

Integralizacdo os valores das respectivas Cotas serdo os do dia da efetiva integralizacao.

5.14. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas sejam objeto de registro ou deposito centralizado na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
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transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, caso as Cotas nao sejam objeto de registro ou

deposito centralizado na B3.

5.15. Cada Cota Sénior e cada Cota Subordinada tera seu valor unitario calculado na abertura
de cada Dia Util.
5.16. O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de

rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem
como critérios de valorizagao entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes. Portanto, os Cotistas

somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

5.17. As emissoOes de novas séries de Cotas Seniores serdo deliberadas pela Assembleia de
Cotistas, desde que atendidas integralmente as Condi¢des Para Emissao de Novas Cotas definidas no
presente Regulamento. A emissdo de novas séries de Cotas Subordinadas Mezanino e a realizacdo de
novas emissoes de Cotas Subordinadas Jinior, por sua vez, sdo dispensadas de deliberagdo pela

Assembleia de Cotistas, desde que atendidas as Condigdes Para Emissdao de Novas Cotas.

Chamadas de Capital

5.18. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento em Direitos
Creditdrios e/ou necessidades de recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo ou da
Classe I, o Administrador, conforme orientacdo da Gestora, realizard Chamadas de Capital, ou seja,
comunicara aos Cotistas que tiverem assinado Compromisso de Investimento, por meio de correio
eletronico, conforme cadastro do Cotista no Administrador, solicitando o aporte de recursos na Classe
I mediante a subscri¢do e integralizagdo ou a integralizagdo das Cotas subscritas nos termos dos

respectivos Compromissos de Investimento.

5.19. Os Cotistas deverao seguir os procedimentos estabelecidos no respectivo Compromisso
de Investimento, observado que, em qualquer caso, os Indices de Subordinagdo deverao ser observados
no ambito das Chamadas de Capital.

Colocacdo das Cotas

5.20. As Cotas de cada Subclasse, poderdo ser objeto de Oferta Publica a ser realizada nos
termos da Resolugdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo

outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacao.

5.21. A Assembleia de Cotistas que aprovar a emissdo de Cotas em questdo devera deliberar
acerca do direito de preferéncia para subscri¢ao de Cotas a ser concedido aos Cotistas ou nao.

Negociacdo das Cotas
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5.22. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser ofertadas publicamente e registradas
em mercado de balcdo organizado (i) para distribui¢do, no mercado primario, no MDA — Modulo de
Distribuicao de Ativos e (ii) para negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21, Modulo de

Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

5.22.1. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior ndo serdo registradas

para negociacao no mercado secundario de balcao organizado.

5.23. As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, bem como
nas hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores, em todos os casos aprovados

em deliberagcdo da Assembleia de Cotistas.

5.24. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolu¢io CVM

175 e alteragdes posteriores e demais regulamentagdes especificas.

Indices de Subordinacéo

5.25. O Indice de Subordinagdo Sénior compreende a razdo entre o somatério do valor das
Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido, e devera se manter igual ou superior a 15% (quinze por

cento).

5.26. O Indice de Subordinacdo Mezanino compreende a razao entre o somatdrio do valor
das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido, e devera se manter igual ou superior a 1,50%

(um inteiro e cinquenta centésimos por cento).

5.27. Sem prejuizo do disposto no Artigo 5.31 abaixo, os Indices de Subordinagio serdo
monitorados pela Gestora, que deverd imediatamente informar o Administrador e os Cotistas em caso

de desenquadramento.

5.28. Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, os
Indices de Subordinagdo deverdo ser mantidos, observado que os Indices de Subordinagdo poderdo ser

alterados apenas se assim deliberado e aprovado em Assembleia de Cotistas.

5.29. O desenquadramento de qualquer dos Indices de Subordinagdo nio sanado no

respectivo prazo de cura constitui um Evento de Avaliacdo.

Reserva de Despesas

5.30. A reserva a ser constituida pela Classe I, a ser recomposta mensalmente, para o

pagamento de despesas e encargos ordinarios, referentes a operacionalizacdo do Fundo, que deve
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corresponder ao valor equivalente as despesas e Encargos da Classe I para o periodo de 9 (nove) meses,

conforme estimativa do Administrador.

Reserva de Pagamentos

5.28.1. A reserva a ser constituida pela Classe I, a ser recomposta mensalmente, para o
pagamento de despesas e encargos ordinarios, referentes a operacionalizacdo do Fundo, que deve
corresponder ao valor equivalente ao montante estimado de pagamento de amortizagdo das Cotas e do

Valor do Prémio para o periodo de 6 (seis) meses.

Indices de Monitoramento

5.31. O Administrador e/ou o Custodiante, conforme o caso, calculardo os seguintes Indices

de Monitoramento:

(1) Indices de Atraso (90 dias), que devera ser inferior a 6% (seis por cento);

(i)  Indice de Atraso (180 dias), que devera ser inferior a 2% (dois por cento);

(iii)  Indice de Indenizagio e/ou Resolugdo, que devera ser inferior a 3% (trés por cento);

(iv)  Indice de Repasse, que devera ser inferior a 6% (seis por cento);

(V) Quantidade Minima de Devedores: significa a quantidade minima de Devedores de Direitos
Creditorios que compdem a carteira de ativos do Fundo em um dado momento. A Quantidade

Minima de Devedores ndo podera ser inferior a 50 (cinquenta) Devedores;

(vi)  Indices de Subordinagio;

(vii) Indice de Concentragio por Devedor, que devera ser inferior a 3% (trés por cento); e
(viii) Indice de Concentragio por Prazo, que devera ser inferior a 20% (vinte por cento).

5.30.1. Caso haja desenquadramento dos Indices de Monitoramento como consequéncia direta
de uma amortizacdo programada e/ou Amortizagdo Extraordinéria, o desenquadramento em questdo

nao ensejara um Evento de Avaliagdo.

5.30.1.1. Em caso de desenquadramento dos Indices de Monitoramento, havera o prazo de cura
para reenquadramento de (i) 10 (dez) Dias Uteis, no caso dos Indices de Atraso, do Indice de
Concentragio por Devedor, do indice de Concentragio por Prazo e dos Indices de Subordinagio; e (ii)
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30 (trinta) dias corridos, no caso do Indice de Indenizagio e/ou Resolugio e do Indice de Repasse.

5.30.1.2. A Quantidade Minima de Devedores terd um prazo de cura de 180 (cento e oitenta) dias
apos a Data da Primeira Integralizacao e, apos este periodo, o prazo de cura sera de 30 (trinta) dias

corridos.

5.30.2. Os Indices de Monitoramento serdo calculados (i) diariamente, no caso dos Indices de
Atraso, Indices de Subordinacio e Quantidade Minima de Devedores; e (i1) mensalmente, no caso do
indice de Indenizagio e/ou Resolugdo e do Indice de Repasse, pelo Administrador e/ou o Custodiante,

conforme o caso, os quais deverdo informar a Gestora e os Cotistas em caso de desenquadramento.

6. ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR
UNITARIO
6.30. A Meta de Rendimento das Cotas Seniores ¢ a Meta de Rendimento das Cotas

Subordinadas estardo previstos nos respectivos Apéndices.

6.31. As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo Administrador todo Dia
Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da Primeira Integraliza¢do ¢ até a data de resgate das Cotas
ou a data de liquidagdo da Classe I, conforme aplicavel. A primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util
seguinte a respectiva Data da Primeira Integraliza¢ao de Cotas, e a Glltima na data de resgate das Cotas

ou na data de liquidagdo da Classe I, conforme aplicavel.

6.32. A partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas Seniores, em todo Dia Util, desde
que o patrimonio da Classe I assim permita e apos o pagamento ou provisionamento dos Encargos,
sera incorporado ao valor de cada Cota Sénior, a titulo de distribui¢do dos resultados da Carteira
relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor correspondente a valorizagao das Cotas, limitado

a Meta de Remuneracgdo Sénior, conforme disposto em seu respectivo Apéndice.

6.33. A partir da Data da Primeira Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino, em todo
Dia Util, desde que o patrimonio da Classe I assim permita, uma vez apurado o valor das Cotas
Seniores, e apos o pagamento ou provisionamento dos Encargos, serd incorporado ao valor de cada
Cota Mezanino, a titulo de distribui¢io dos resultados da Carteira relativos ao Dia Util imediatamente
anterior, o valor correspondente a valorizagao das Cotas, limitado a Meta de Remuneragdao Mezanino,

conforme disposto em seu respectivo Apéndice.

6.34. A partir da Data da Primeira Integralizagcao das Cotas Subordinadas Junior, em todo Dia
Util, desde que o patrimdnio da Classe I assim permita, uma vez apurado o valor das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, e apds o pagamento ou provisionamento dos Encargos, sera

incorporado ao valor de cada Cota Subordinada Junior, a titulo de distribuicdo dos resultados da
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Carteira relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor correspondente a valorizagao das Cotas
Subordinadas Junior, limitado a Meta de Remuneracdo Jinior, conforme disposto em seu respectivo
Apéndice.

6.35. O disposto nos Artigos acima nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
Subclasses e séries existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da

Classe I assim o permitirem.

6.36. Diariamente, apds a incorporacao dos resultados descritos no Artigo 6.5 acima as Cotas
Subordinadas Junior, o eventual excedente decorrente da valorizagao da Carteira do Fundo no periodo
sera contabilizado como Excesso de Spread Acumulado a Apropriar, ndo impactando o valor das Cotas
de nenhuma Subclasse ou série e observado o disposto neste Regulamento sobre o eventual pagamento

do Prémio de Excesso de Spread.

6.36.1. E obrigacio da Gestora calcular o Preco de Aquisi¢io dos Direitos Creditérios, visando

a observacdo e manutencdo dos Indices de Subordinagio e do Excesso de Spread Acumulado.

6.37. No caso de liquidacdo da Classe I, serd decidido em Assembleia de Cotistas o
pagamento dos eventuais valores existentes referentes ao Excesso de Spread Acumulado a Apropriar

a titulo de Prémio de Excesso de Spread.

7. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

7.30. Os pagamentos das Amortizagdes serdo realizados de acordo com o disposto neste

Anexo I, em especial neste Capitulo.

7.31. Podera ser realizada a Amortizagao Extraordinaria das Cotas, a exclusivo critério da
Gestora, mediante solicitagdo ao Administrador, e desde que, (i) a Ordem de Alocacao de Recursos
seja respeitada; e (i1) considerada pro forma a amortizagao a ser realizada, sejam observados os Indices

de Subordinagao.

7.32. As Cotas serdo integralmente amortizadas quando do pagamento da ultima parcela de
amortizag¢ao da respectiva série ou Subclasse, ou ao final do prazo de duragdo da respectiva série ou
Subclasse, de acordo com as condig¢des previstas nos respectivos Apéndices, ou ainda em virtude da

liquidagao antecipada da Classe I, observado o disposto neste Anexo 1.

7.33. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas deverao ser integralmente amortizadas na
data do término do prazo de duracao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, pelo seu respectivo

valor contabil.
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7.34. A amortizacdo integral das Cotas Subordinadas podera ocorrer apenas ap6s amortizagao

integral das Cotas Seniores.

7.35. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da Amortizagao Sénior e da Amortizagao Extraordinaria, bem
como a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serao

amortizadas se os resultados da carteira da Classe I assim permitirem.

7.36. Observada a Ordem de Alocagao de Recursos, a Classe I devera transferir ou creditar
os recursos financeiros relativos a amortizagdo de Cotas aos titulares das Cotas, por meio (i) da B3 —
Balcdo B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcao B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica

Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

7.37. Os recursos depositados na Conta da Classe I deverdo ser transferidos aos titulares das
Cotas, quando das Amortizagdes e do resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela

Classe I, em cada data de amortizacdo ou resgate.

7.38. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional, sendo que
excepcionalmente os pagamentos poderdo ser efetuados em Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros, de Liquidez conforme disposto neste Anexo I, notadamente nas hipoteses previstas no

artigo 17 da Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel.previamente.

7.39. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, o
Administrador efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo

aos valores devidos.

7.40. Caso por decisao unilateral dos Sponsors houver descontinuidade do processo de
originagdo e/ou de cessdo de Direitos Creditorios a Classe I, ou se os Sponsors ndo originarem
e/ou cederem Direitos Creditorios em montante suficiente para permitir a Alocagdo Minima,
independente do motivo, ocasionando a amortizagdo das Cotas Seniores em data ndo coincidente com
a data de amortizag¢do final das Cotas Seniores (conforme estabelecido no respectivo Apéndice), os
Sponsors, conforme previsto no Contrato de Cessao e no Acordo de Indicagdo, deverdo indenizar o
Fundo em montante equivalente a: (i) comissdo de pagamento antecipado, que serd o montante
equivalente ao valor presente da rentabilidade esperada das Cotas Seniores, atualizada de acordo com
a respectiva Meta de Remuneragdo Sénior, calculado pro rata desde a data da referida liquidagao
antecipada até a data de resgate, com base no montante de Cotas Seniores a serem resgatadas ou
amortizadas antecipadamente; e (ii) custos e penalidades incorridas pelos Cotistas titulares das Cotas
Seniores inerentes a tal antecipacdo (break funding cost), a ser informada pelos Cotistas titulares das

Cotas Seniores no momento do pagamento de referida indenizagao (“Valor do Prémio”).
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7.40.1. A indenizacdo mencionada no Artigo 7.11 acima ndo sera devida caso os Sponsors

sejam impedidas de ceder Direitos Creditérios por questdes legais e/ou regulatorias.

7.41. Caso haja a Amortizag¢do Extraordindria das Cotas Seniores em decorréncia de qualquer
motivo distinto do disposto no Artigo 7.11 acima, os Cotistas titulares das Cotas Seniores farao jus a

um prémio equivalente ao Valor do Prémio.

7.41.1. Nas hipoteses dispostas no Artigo 7.11 ou no Artigo 7.12, o Valor do Prémio sera pago
aos titulares das Cotas Seniores por meio do Prémio de Amortizagdo Extraordinaria, conforme

especificado no respectivo Apéndice.

8. ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

8.30. A Gestora e 0 Administrador obrigam-se a, a partir da Data da Primeira Integralizacdo
de Cotas até a liquidagao integral das Obrigagdes da Classe I, utilizar os recursos disponiveis na Conta
da Classe I e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item listado nos Artigos abaixo apenas
serda contemplado apos o direcionamento do montante total necessario para a satisfacao dos itens
anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacao e/ou um Evento de Liquidagdo

(“Ordem de Alocacdo de Recursos”).

8.30.1. A Ordem de Alocacdo de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento respeitara

os 1tens abaixo:

(1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe I, devidos nos termos deste

Anexo I e da legislagdo aplicavel,

(1))  recomposicdo da Reserva de Despesas;

(111)  recomposicao da Reserva de Pagamentos;

(iv)  pagamento dos valores referentes a Meta de Remuneragao Sénior até a amortizagdo integral

das Cotas Seniores;

V) pagamento dos valores referentes a Meta de Remuneracdo Mezanino até a amortizagao integral

das Cotas Subordinadas Mezanino;

(vi)  pagamento dos valores referentes a Meta de Remuneracao Jinior até a amortizagdo integral das

Cotas Subordinadas Junior;
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(vii) aquisi¢do de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez; e

(viii) pagamento do Prémio de Excesso de Spread, conforme definido em Assembleia de Cotistas.

8.30.2. A Ordem de Alocagdo de Recursos em datas que ndo sejam Datas de Pagamento

respeitara os itens abaixo:

(1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe I, devidos nos termos deste

Anexo I e da legislagdo aplicavel,

(i1))  recomposi¢ao da Reserva de Despesas;

(ii1))  recomposicao da Reserva de Pagamentos;

(iv)  Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores;

(v)  Amortiza¢do Extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino;

(vi)  Amortiza¢do Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior;

(vil) aquisi¢do de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez; e

(viil)) pagamento do Prémio de Excesso de Spread, conforme definido em Assembleia de Cotistas.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.30. Sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao vigente,
sao aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da

Assembleia Geral de Cotistas.

9.31. A Assembleia Especial de Cotistas ¢ responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe I, sem prejuizo das demais disposi¢des previstas na regulamentagao aplicavel,

incluindo, mas nao se limitando a:

Quérum especial de
. < el s ~ . - .. aprovacio, em

Matéria Sujeita a Aprovacio Quorum Geral de Aprovacio de Matérias L.
primeira ou segunda

convocaciao
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(cumulativo com o
quoérum geral de
aprovacao)

Primeira Convocacao

Segunda

Convocacao

(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

deliberar sobre as
demonstragdes contabeis
do Fundo e da Classe I, no
prazo de até 60 (sessenta)
dias apos 0
encaminhamento das

demonstragdes contabeis

maioria das Cotas em

circulacao

maioria dos

Cotistas presentes

maioria das Cotas

Seniores

do Fundo a CVM;
deliberar sobre
substituicao de

Prestadores de Servigos
Essenciais, ressalvada a
possibilidade prevista no
artigo 70, §1° da parte
geral da Resolugdo CVM
175;

maioria das Cotas

emitidas

maioria das Cotas

dos presentes

maioria das Cotas

Seniores

deliberar sobre a
distribui¢ao de recursos ou
capital da Classe 1 aos
Cotistas de forma distinta
ao previsto no Capitulo 8

deste Anexo I;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

ndo aplicavel

deliberar sobre elevagao da
Taxa de Administragao,
da Taxa Méxima de
Custodia e/ou Taxa de
Gestdo, inclusive na
hipotese de
restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de

reducao

maioria das Cotas

emitidas

maioria das Cotas

dos presentes

maioria das Cotas

Subordinadas

deliberar sobre

incorporagao, fusao, cisdo
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(vi)

(vii)

(viii)

total ou parcial, a
transformacgao ou
liquidagdo do Fundo e/ou

da Classe I;

maioria das Cotas

emitidas

maioria das Cotas

dos presentes

nao aplicavel

alterar os critérios para
apuracao do valor das

Cotas;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

nao aplicavel

aprovar os procedimentos
a serem adotados na
amortizagdo ou resgate
das Cotas mediante dagao
em Pagamento de Direitos
Creditérios, valores a
receber e/ou  Ativos

Financeiros de Liquidez;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

ndo aplicavel

alterar o Regulamento,
além das hipoteses de
alteracdo deste Anexo I
mencionadas nos demais
Artigo,

inclusive para alterar os

subitens  deste
quoruns de deliberacao da
Assembleia de Cotistas

previstos neste Artigo;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

nao aplicavel

(ix)

deliberar sobre qualquer
(a) mudanca no exercicio
fiscal ou status fiscal da
Classe I, ou (b) adogdo ou
modificagdo material de
qualquer politica fiscal ou
contabil relevante da
Classe 1,

exigido pela regulagdo e

exceto caso

legislagdo aplicaveis;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

ndo aplicavel

(x)

deliberar sobre a
solicitagdo de prorrogagao
do Prazo para

Reenquadramento;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

ndo aplicavel
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(xi)

deliberar sobre a
realizagdo de

Amortizagao

qualquer

Extraordinaria para fins de
reenquadramento da
Alocacdo Minima ¢/ou
dos Indices de

Subordinagao;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

nao aplicavel

(xii)

aprovar emissdo de novas
Cotas da Classe 1,
ressalvada a emissao de
Cotas Subordinadas para
reenquadramento dos
ndices de Subordinagdo
por deliberagdo da Gestora
e/ou as hipoteses tratadas
no Artigo 1.2 deste Anexo

L

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

ndo aplicavel

(xiii)

deliberar sobre a
possibilidade de
negociacao de ou

constituicao de 6nus sobre

as Cotas Subordinadas;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

nao aplicavel

(xiv)

deliberar sobre quaisquer
Eventos de Avaliacao;

maioria das Cotas
Seniores e maioria das
Cotas Subordinadas

Junior

maioria das Cotas
Seniores e maioria
das Cotas
Subordinadas

Junior

nao aplicavel

(xv)

(xvi1)

alteracoes das
caracteristicas,
vantagens, direitos e

obrigagdes das Cotas;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Subordinadas

deliberar sobre alteracoes
no Contrato de
Formalizagdo Cobranga,
no Contrato de Cessao
Acordo de

e/ou  no

Indicagao;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

nao aplicavel




Docusign Envelope ID: 364C151B-93E7-8187-8293-8C6CDOD0519E

alteracao dos Eventos de
Avaliacao, dos Eventos de

.. Liquidagdo e/ou das

(xvii .
consequéncias deles
decorrentes em funcao do

previsto neste Anexo I;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

nao aplicavel

plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido
(xvii negativo do Fundo e da

Classe I, nos termos da

Resolugao CVM 175;

maioria das Cotas

Seniores

maioria das Cotas

Seniores

nao aplicavel

pedido de declaragdo

(xix) judicial de insolvéncia do| maioria das Cotas maioria das Cotas nao aplicavel
Fundo e da Classe I; Seniores Seniores
contratagdo de| maioria das Cotas em | maioria das Cotas nao aplicével

prestadores de servigco
para auxiliar o Agente de
(xx) Formaliza¢do e Cobranga
na cobranca extrajudicial
e na cobranga judicial dos

Direitos Creditorios;

circulacao

em circulagao

alteracdo da Politica de
(xxi) Crédito e da Politica de

Cobranga;

maioria das Cotas em

circulacao

maioria das Cotas

em circulagdo

ndo aplicavel

deliberar sobre a excec¢ao

ao Stop Supply, nos termos

.. daClausula 9.2 do Acordo| maioria das Cotasem | maioria das Cotas nao aplicavel
(xxii L ) . N . .
de Indicacao e da Clausula circulacao em circulagao
9.2.1. do Contrato de
Cessao;
deliberar sobre 0

pagamento do Prémio de
(xxii Excesso de Spread e
respectiva Subclasse que

fard jus ao recebimento;

maioria das Cotas em

circulacao

maioria das Cotas

em circulagdo

maioria das Cotas

Seniores

cobranca de taxas e
(xxivy encargos pelo
Administrador, de

maioria das Cotas em

maioria das Cotas

ndo aplicavel
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qualquer natureza, que nao circulagao em circulagdo

estejam  expressamente

previstos neste
Regulamento;
deliberar sobre a|maioria das Cotas em |maioria das Cotas [ Nao aplicavel
aprovacdo do valor dos |circulacio em circulacao
Direitos Creditorios e/ou
(xxv . . .
Ativos Financeiros
utilizados na

integralizacdo das Cotas;

deliberar sobre a altera¢ao
do mercado em que as
(xxv N .. . . . ~ .
Cotas sdo admitidas a|maioria das Cotas em [maioria das Cotas |ndo aplicavel

negociacao; e circulagao em circulagdo

deliberar sobre a eleicao e
destituicao de
representante dos Cotistas | maioria das Cotas em [maioria das Cotas |ndo aplicavel
de que trata o Artigo 9.3 |circulacio em circulacao
abaixo, fixacdo de sua
(xxv N
remuneracao, se houver, e
aprovacao  do  valor
maximo das despesas que
poderdo ser incorridas no

exercicio de sua atividade.

9.32. Caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar em uma redugio dos Indices de

Subordinagdo, somente poderao votar os titulares de Cotas Seniores.

9.33. As deliberagdes que tenham por objeto o aumento dos Indices de Subordinagdo estio
sujeitas a aprovagdo, seja em primeira ou em segunda convocacdo, da maioria simples dos votos dos

titulares das Cotas Subordinadas em circulagao.

10. EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO, E
PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

10.30. As seguintes hipdteses sao consideradas Eventos de Avaliagao:



Docusign Envelope ID: 364C151B-93E7-8187-8293-8C6CDOD0519E

(@)

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

renuncia, faléncia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial a serem decretados em relagdo ao

Administrador e/ou Custodiante, salvo se substituidos no prazo de 180 (cento e oitenta) dias;

renuncia, faléncia, interven¢do ou liquidagdo extrajudicial a serem decretados em relagao a
Gestora e/ou do Agente de Formalizacdo e Cobranga, salvo se substituidos no prazo de 180
(cento ¢ oitenta) dias;

pagamento de Amortizacdo Extraordinaria em desacordo com o estabelecido neste Anexo I;
auséncia de pagamento da Amortiza¢ao S€nior nos termos dos respectivos Apéndices;

ndo observancia, pelo Custodiante, pelo Administrador, pela Gestora, pelos Sponsors e/ou pelo
Agente de Formalizagdo e Cobranga dos deveres e obrigagdes pecunidrias e ndo pecuniarias

estabelecidas no Regulamento, no Anexo I e¢/ou nos demais Documentos da Operagao;

resili¢do de qualquer dos Documentos da Operagdo por qualquer pessoa, sem que outra pessoa
assuma integralmente as atribuicdes ali estabelecidas no prazo de até 5 (cinco) dias, com
excegdo de rescisao de qualquer dos Documentos da Operagao pelos Sponsors, hipdtese na qual

este item ndo estara sujeito a qualquer prazo de cura;

caso qualquer dos Sponsors deixe de ter suas demonstracdes financeiras anuais auditadas e

consolidadas por empresa de auditoria independente;

verificag¢do, pelo Administrador e/ou pela Gestora da superveniéncia de normas legais e/ou
regulamentares (incluindo, mas sem se limitar a incidéncia de novos tributos de qualquer
natureza sobre o Fundo e suas operagdes, e/ou o aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos
jé incidentes) e/ou alteragdes substanciais nas condi¢des de mercado. Para efeitos deste item,
uma mudanga substancial nas condi¢cdes dos mercados de capitais e financeiros significara (a)
mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplinam o Fundo, a Classe
I, os Sponsors e/ou os Devedores; (b) anormalidades politicas e/ou econdmicas que afetam o
Fundo, os Sponsors e/ou os Devedores; e (c) quaisquer informacdes publicas divulgadas na
midia local ou estrangeira, seja sobre o Fundo, a Classe I ou os Sponsors ou, ainda, sobre
empresas relacionadas aos Sponsors no Brasil ou sobre os clientes dos Sponsors, direta ou
indiretamente, que possam, desde que justificadas, de boa-fé, resultar em diminui¢do ou

cancelamento das inten¢des de investimento pelos investidores da Classe |

desenquadramento dos Indices de Subordinagio, conforme Artigo 5.31;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

10.31.

desenquadramento do Indice de Repasse, conforme Artigo 5.31;

desenquadramento do Indice de Indenizagdo e/ou Resolugdo, considerando o Artigo 5.31;
desenquadramento dos Indices de Atraso, considerando o Artigo 5.31;

desenquadramento da Quantidade Minima de Devedores, considerando o Artigo 5.31;

existéncia ou evidéncia concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de que qualquer
dos Direitos Creditérios ndo foram regular e devidamente formalizados, sem que haja a
regularizagdo de referidos fatos ou pagamento de indenizag¢do, nos termos do Acordo de
Indicagdo e/ou do Contrato de Cessdo, no prazo méaximo de 20 (vinte) Dias Uteis contado da

comunicacao do Custodiante;

caso a Conta de Cobranga seja alterada para outra institui¢do financeira, sem autorizagdo dos

Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;

criacdo de novos tributos, elevacao das aliquotas ja existentes ou modificagdo de suas bases de
calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional
do Fundo e da Classe I e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos

titulares das Cotas;
resilicdo, extingao ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Formalizagdo e Cobranga;

rebaixamento da respectiva classificacao de risco inicialmente conferida as Cotas em 2 (dois)

niveis ou mais, conforme critério adotado pela Agéncia de Classificagao de Risco, se aplicavel,;

caso haja alteracdo do controle dos Sponsors, direto ou indireto, que resulte na perda ou

alteracao do poder de controle do atual controlador; e

caso qualquer dos Sponsors e/ou o atual controlador e/ou suas subsididrias inadimplirem suas
obrigagdes e/ou ndo liquidarem no respectivo vencimento, débito de sua responsabilidade
decorrente de quaisquer contratos celebrados com terceiros, inclusive no exterior, em montante
individual ou agregado superior a 2% (dois por cento) de seu respectivo patriménio liquido,

apurado em seu ultimo exercicio social, ou valor equivalente em moeda estrangeira.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador devera notificar

imediatamente a Gestora e os Cotistas, bem como convocar uma Assembleia de Cotistas, a ser

realizada em até 15 (quinze) dias contados da data do evento, para avaliar o grau de comprometimento
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das atividades da Classe I em razao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de Cotistas
deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe I; ou (ii) que o Evento de Avaliagao que deu

causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidagao.

10.32. Exceto nas hipoteses em que o Evento de Avaliacao decorra de desenquadramento dos
[ndices de Monitoramento, observados os respectivos prazos de cura, caso o Evento de Avaliagdo seja
sanado antes da realizacao da Assembleia de Cotistas convocada, o Administrador enviara comunicado
aos cotistas cancelando a referida Assembleia de Cotistas e informando que o Evento de Avaliagao foi

sanado.

10.32.1. No caso de Evento de Avaliagio decorrente do desenquadramento dos Indices de
Monitoramento, observados os respectivos prazos de cura, ainda que o Evento de Avaliagdo seja
sanado e o Indice de Monitoramento respectivo seja reenquadrado, a Assembleia de Cotistas sera

realizada para deliberar acerca do Evento de Avaliagao.

10.33. No caso de a Assembleia de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagdo, o Administrador devera implementar os procedimentos definidos
neste Regulamento, incluindo a convoca¢do de nova Assembleia de Cotistas, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberou a configuragdo do Evento de

Liquidac¢ao, para deliberar sobre os procedimentos para liquidagdo da Classe 1.

10.34. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja
proferida decisdo final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e/ou (ii) seja
sanado o Evento de Avaliacao.

10.35. Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia de Cotistas por falta de quoérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacao da Classe I, com o consequente

resgate das Cotas, nos termos do Artigo 10.10 e seguintes abaixo.

10.36. A Gestora verificara a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo a partir (1) do
monitoramento pela Gestora do cumprimento das obrigacdes as quais lhe caiba monitorar, nos termos
deste Regulamento e dos Documentos da Operacao; (ii) de comunicagdo encaminhada a Gestora pelo
Administrador e/ou pelos demais prestadores de servigos; e/ou (iii) de comunicagdo encaminhada por
qualquer Cotista ou por terceiros a Gestora.

Eventos de Verificacdo de Patriménio Liquido Negativo

10.37. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido da
Classe I esta negativo:
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(1) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe I;

(i1))  1identificagdo de indicios de fraudes envolvendo quaisquer Direitos Creditorios; e

(ii1))  condenacdo da Classe I de natureza judicial, arbitral, administrativa e/ou outras similares ao

pagamento de valor relevante de seu Patrimonio Liquido.
10.37.1. Nao obstante o acima disposto, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao
ou Evento de Avaliagdo, o Administrador devera realizar a verificagdo de Patrimonio Liquido

da Classe 1.

Eventos de Liquidacdo Antecipada

10.38. As seguintes hip6teses sao consideradas Eventos de Liquidacao:

(1) se for deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de

Liquidacao;

(i1))  caso o Regulamento e/ou qualquer documento acessorio nele previsto seja considerado nulo,
invalido ou ineficaz, no todo ou em parte, ou venha a ser contestado judicial, extrajudicial ou
administrativamente por qualquer Sponsor ou qualquer autoridade governamental, desde que
referida ocorréncia ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do seu

acontecimento;
(ii1))  cessagdo definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servigos pelo
Administrador ou pela Gestora, sem que tenha havido sua efetiva substitui¢do por outro

prestador de servigos, observado os procedimentos e prazos descritos neste Regulamento.

Procedimentos de Liquidacao Antecipada

10.39. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacao, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe I, definidos nos Artigos a seguir e observado o
quanto disposto no artigo 126 da Resolugdo CVM 175 e, adicionalmente, as regras especificas do
Anexo Normativo VI, incluindo a participacdo obrigatoria do representante dos cotistas, que devera

fiscalizar e emitir parecer sobre o processo de liquidagao.

10.39.1. Na hipotese prevista no Artigo 10.10 acima, o Administrador devera: (i) interromper os

procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacao das Cotas; e
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(i1) convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-
se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo antecipada da
Classe I, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo

Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

10.39.2. Na hipotese prevista acima, os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que os

Indices de Subordinagio ndo sejam comprometidos.

10.39.3. Caso a Assembleia de Cotistas referida no Artigo 10.10.1 acima ndo seja instalada em
primeira convocagdo, o Administrador convocara nova Assembleia de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia de Cotistas, o

Administrador podera adotar os procedimentos descritos no Artigo 10.10.4 abaixo.

10.39.4. Exceto se a Assembleia de Cotistas referida no Artigo 10.10.1 acima determinar pela
ndo liquidacdo antecipada da Classe I, a Classe I amortizara integralmente todas as Cotas. A
amortizacdo integral das Cotas serd realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de
Subordinagdo e a igualdade de condicdes para as Cotas de uma mesma Subclasse, observados os

seguintes procedimentos:

(1) o Administrador (a) liquidard todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe I, e

(b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe I,

(i1))  todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe I, dos valores dos Direitos

Creditorios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe I; e

(ii1)  observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, o Administrador debitard a Conta da Classe I e

procederd ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

10.39.5. Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate
dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢des
constantes da legislagdo em vigor, que deverd observar a Ordem de Alocacdo de Recursos e os

procedimentos previstos no Artigo 10.11 abaixo.

10.40. Caso a Classe I ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe I, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, desde que
aprovado em Assembleia de Cotistas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos

Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em pagamento aos
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Cotistas. Os Cotistas poderdao receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no

resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

10.40.1. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins
de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de
rateio e respeitando a Ordem de Subordinagdo, considerando a propor¢ao do numero de Cotas detido
por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdao ao Patrimonio Liquido, fora do ambito da
B3.

10.41. A Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Anexo I e a
regulamentacao aplicavel.

11. PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

11.30. A Classe I sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe I,

observadas as competéncias inerentes a Gestora.

11.31. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, contratar, em nome da Classe I, se
necessario, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (1) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (i1) escrituragdo das Cotas; e (ii1) auditoria independente, nos
termos do artigo 69 da Resolucdo CVM 175.

11.32. Incumbe, ainda, ao Administrador as seguintes atividades:

(1) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o Administrador, a Gestora, o Custodiante, entidade registradora, e

respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe I, de outro;
(i)  encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,

conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores; e

(i11)  quando houver consulta aos dados do SCR, obter autorizacao especifica do Devedor para tanto



Docusign Envelope ID: 364C151B-93E7-8187-8293-8C6CDOD0519E

e que seja passivel de comprovagao.

Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador, sem prejuizo de outras previstas na

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

o registro de Cotistas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
o livro ou lista de presenga de Cotistas;

os pareceres do Auditor Independente; e

os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe L.

solicitar (a) a admissdo a negociacdo das Cotas Seniores em mercado organizado; e (b) se

aprovado pela Assembleia de Cotistas, a admissdo a negociacdo das Cotas Subordinadas

Mezanino e das Cotas Subordinadas Jiinior em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de

atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel,

11.33.

regulamentacao:

(i)
(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

(i)

(ii1)

(iv)

elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais da Classe I

(2)

(b)

dentre as informacdes periddicas pode-se considerar (a) o informe mensal,
conforme modelo disposto no Suplemento O, em até quinze dias apods
encerramento do més a que se referir; (b) trimestralmente, demonstrativo de
composi¢ado e diversificagdo da carteira de ativos, em até quarenta e cinco dias
apods o encerramento do trimestre a que se referir a divulgacao; (c) anualmente,
divulgar, em até noventa dias apds o encerramento do exercicio social, as
demonstragdes contabeis da Classe I, acompanhadas dos respectivos relatorios
do auditor independente e preparadas conforme as normas contdbeis aplicaveis
as companhias abertas. No mesmo prazo anual, deve ser disponibilizado o
formulario eletronico do informe anual, cujo conteudo reflete o Suplemento Q;
e

no que se refere as informagdes eventuais, (a) divulgar, no mesmo dia de sua
convocacgao, o edital de convocagado, a proposta da administracdo ou gestao e
outros documentos relativos a Assembleias ordinarias de Cotistas. A ata da

assembleia deve ser disponibilizada em até oito dias apOs sua ocorréncia,
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™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi1)

(xiii)

(xiv)

11.34.

(@)
(i)

enquanto um sumario das decisdes tomadas serd divulgado no mesmo dia de
sua realizac¢do. Por fim, o0 Administrador deve reenviar o formulario eletronico
representado no Suplemento Q, atualizado, na data do inicio de cada nova

distribuic¢ao de Cotas.

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe I, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes

cadastrais da Classe I e suas Subclasses de Cotas;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamagdes;

monitorar os Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagao;
observar as disposigoes constantes do Regulamento e deste Anexo I;

colocar diariamente, a disposi¢ao da Gestora, relatorios para apuracdo da Alocacdo Minima e

Indices de Monitoramento;

calcular e monitorar os Indices de Monitoramento, conforme disposto no Artigo 5.29 e

seguintes deste Anexo I;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os

relatorios dos representantes dos Cotistas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o Administrador, Gestora e respectivas partes relacionadas, de um

lado; e a Classe I, de outro;

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas; e

contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos: (a) de Auditor Independente; (b) de
entidade registradora de Direitos Creditorios; (¢) do Custodiante; e (d) de guarda dos

Doucmentos Comprobatorios que constituem o lastro dos Direitos Creditdrios.
E vedado ao Administrador, praticar os seguintes atos em nome da Classe I:

contrair ou efetuar empréstimos;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de Cotas

subscritas;
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(iii)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv)  utilizar recursos da Classe I para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v)  praticar qualquer ato de liberalidade.

11.35. E vedado ao Administrador receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta

corrente que nao seja a Conta de Cobranga.

11.36. E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em nome da Classe I: (a) prestar
fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma; (b) realizar operacdes e negociar com
ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar
recursos diretamente no exterior; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacdo; (g) vender
Cotas a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil Sponsors de Direitos
Creditodrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito de
resgate e amortizagdo; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua
propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no &mbito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de
gestdo da Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (1) efetuar locacao, empréstimo, penhor ou

caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira.
Gestdo

11.37. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdao da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera

de atuagdo, e observados os limites impostos pela legislacdo em vigor e no presente Regulamento.

11.37.1. Compete a Gestora negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe I para essa finalidade. Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas
pela regulamentagdo aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com

os termos deste Anexo I:
(1) estruturar a Classe I;
(i1))  adquirir, em nome da Classe I, Direitos Creditdorios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos

termos deste Anexo I, observados os termos e condi¢des aplicaveis a referida aquisi¢ao

(incluindo, mas nao se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade,
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(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

sendo que a verificagcdo dos Direitos Creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade deve ser

realizada nos termos da Clausula 4.16);

validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidas neste

Anexo I;

gerir os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome
da Classe I;

executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestao da

Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentagao aplicaveis;

zelar para que a composicao da Carteira ndo altere o tratamento tributario da Classe ou dos
Cotistas, conforme previsto na legislacdo aplicavel aos Fundos de Investimento da Cadeia
Produtiva do Agronegocio, conforme regulamentado pelo Anexo Normativo VI da Resolugdo
CVM 175;

registrar, diretamente ou por meio de prestadores de servigos contratados para este fim, os
Direitos Creditorios que sejam passiveis de registro em Entidade Registradora ou, caso
aplicavel, em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou depositd-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, ou entregar os Direitos Creditorios

que ndo sejam passiveis de registro ao Custodiante;

contratar diretamente em nome do Fundo, se for o caso, mediante prévia e criteriosa avaliagao,
os prestadores de servigos de responsabilidade da Gestora nos termos da Resolucdo 175,
incluindo (a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos; (b) distribuicao de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; (g) agente
de cobranca para cobrar e receber os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos; e (h) prestador

de servico para auxiliar na estruturagdo, reestruturacao e/ou emissao de Cotas pelo Fundo;

informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de

servico por ela contratado;

conforme o caso, providenciar a elabora¢do do material de divulgagcdo da Classe I para

utilizagdo pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao

relativa as operacgoes da Classe [;



Docusign Envelope ID: 364C151B-93E7-8187-8293-8C6CDOD0519E

(xii) monitorar a performance da Classe I, a forma que as Cotas sdo valoradas e a evolucao do valor
dos Ativos da Classe I;

(xiii) monitorar a Alocagao Minima;

(xiv) receber e verificar, anteriormente a aquisi¢cdo, pela Classe I, do Direitos Creditdrios, os

Documentos Comprobatorios e o lastro dos Direitos Creditorios;
(xv)  monitorar os Indices de Monitoramento; e

(xvi) na hipotese de substitui¢do dos Direitos Creditorios, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe I ndo seja alterada, conforme a Politica de

Investimento prevista no presente Regulamento.

11.38. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditorios, a Gestora
deve verificar a possibilidade de ineficacia da aquisi¢ao em virtude de riscos de natureza fiscal, assim

como dar ciéncia do risco, caso existente.

11.39. E vedado a Gestora receber ou orientar o recebimento de depésito em favor da Classe

I em conta corrente que ndo seja a Conta de Cobranca.

11.40. E vedado a Gestora, em sua respectiva esfera de atuagdo, aceitar que as garantias em
favor da Classe I sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe I, ressalvada
a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do Administrador, da Gestora ou de terceiros
que representem a Classe I como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las

adequadamente dos seus proprios patrimonios.

11.41. E vedado a Gestora, nos termos do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, (i)
aplicar no exterior recursos captados no Brasil; e (ii) salvo quando aprovado em Assembleia de
Cotistas, realizar operagdes quando caracterizada situacdo de conflito de interesses, entre (a) a Classe
I e 0 Administrador ou Gestora; (b) a Classe I e Cotistas detenham participacao correspondente a, no

minimo, 10% (dez por cento) do patrimdnio da Classe I; e (c) a Classe I € o representante dos Cotistas.

11.42. A Gestora dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos contratos da
Classe I das fungdes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos
disponibilizados e mantidos atualizados em seu sitio eletronico: https://farmtech.com.br/.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios
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11.43. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditorios
caracterizados como direitos e titulos representativos de crédito, nos termos do artigo 29, inciso IV, do
Anexo Normativo VI da Resolugado CVM 175, a Gestora, ou empresa por ela contratada, devera
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma amostral, observados os parametros

previstos abaixo e o disposto no Complemento 7 deste Anexo L.

11.43.1. A Gestora nao ¢ responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditorios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela

pronta informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

11.43.2. Para o caso especifico de Direitos Creditorios XML, devera ser realizada a verificag@o

integral das chaves de acesso das Notas Fiscais.

11.43.3. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a
Entidade Registradora ou o Custodiante, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicdveis a
verificagdo, sendo que a Gestora serd responsavel pela fiscalizagdo da atuacdo do agente contratado

no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Verificacao do Lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos e Substituidos

11.44. Considerando a totalidade dos Direitos Creditérios, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado Direitos Creditorios,
o que for maior, nos termos do artigo 29, inciso IV, do Anexo Normativo VI da Resolugao CVM 175,
o Custodiante deve verificar, de forma individualizada e integral, a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditorios vencidos € ndo pagos no mesmo periodo,

observados os parametros previstos abaixo.

11.44.1. O Custodiante pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro mencionada
no Artigo acima, desde que o agente contratado nao seja sua parte relacionada, devendo constar do
contrato de prestagdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdao, sendo que o
Custodiante serd responsavel pela fiscalizagdo da atuacdo do agente contratado no tocante a

observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

Custodia

11.45. Caso a Classe I aplique recursos em Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de
registro em Entidade Registradora, o Administrador deve contratar o servigo de custodia para a

Carteira de Ativos.
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11.46. Os servicos de custodia qualificada dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditorios e dos Documentos
Comprobatorios, serdo prestados pelo Custodiante. O Custodiante, conforme o disposto no Artigo
11.14 acima, deverd realizar a verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditdrios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da
titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de

substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos € ndo pagos no mesmo periodo.

11.47. Sado atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na

regulamentacdo aplicavel:
(1) realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(i)  cobrar e receber, em nome da Classe I, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na

Conta de Cobranga; ¢
(ii1))  realizar a guarda da documentagao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios.

11.48. O Custodiante podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de
determinados servicos a Classe I, na forma da regulamenta¢do aplicavel, observado que os prestadores
de servigos eventualmente subcontratados ndo podem ser, em relagdo a Classe I, as Sponsors, a Gestora

ou partes a eles relacionadas.

11.49. O Custodiante, as expensas da Classe I, contratard sociedade empresaria de auditoria
independente para realizar verificacdo semestral do lastro dos Direitos Creditorios, a ser realizada por

amostragem, conforme metodologia adotada pela auditora.

11.50. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditorios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5

(cinco) Dias Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

12. TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO E MAXIMA DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

12.30. O Fundo pagara pelos servicos de administragdo custodia e escrituragdo dos Direitos
Creditorios adquiridos uma taxa de administracdo equivalente a 0,1125% (mil cento e vinte e cinco

décimos de milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido até R$ 100.000.000,00
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(cem milhdes de reais), acrescido de 0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patrimonio Liquido acima de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes), observado o minimo mensal

de R$14.250,00 (quatorze mil duzentos e cinquenta reais) (“Taxa de Administracdo”). A Taxa de

Administracdo ndo inclui valores correspondentes aos demais Encargos do Fundo, os quais serao

debitados do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentagao vigente.

12.30.1. A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo 1/252 (um

duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

12.30.2. Sera acrescido a remuneracao do Administrador, para a participagdo e implementagao
das decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas, o valor equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e

cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividades.

12.31. O Fundo pagard ao Custodiante, pelos servicos de custodia qualificada, uma
remuneragao equivalente a 0,0375% (trezentos e setenta e cinco décimos de milésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), acrescido de
0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido acima de R$
100.000.000,00 (cem milhoes de reais), observado o minimo mensal de R$ 4.750,00 (quatro mil
setecentos e cinquenta reais), ja inclusos na Taxa de Administragdo (“Taxa Méxima de Custddia”™).

12.31.1. Adicionalmente, sera devido ao Custodiante, a titulo de remuneragdo pela verificacao

de lastro, o valor mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

12.31.2. A Taxa Maxima de Custodia sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo 1/252

(um duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

12.31.3. O Fundo pagara ao Agente de Controladoria, pelos servigos de controladoria, uma
remuneracgao equivalente a 0,0375% (trezentos e setenta e cinco décimos de milésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes), acrescido de 0,025%
(vinte e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido acima de R$
100.000.000,00 (cem milhdes), observado o minimo mensal de R$ 4.750,00 (quatro mil setecentos e

cinquenta reais) (“Taxa de Agente de Controladoria”™).

12.31.4. Adicionalmente, serd devido ao Agente de Controladoria, a titulo de taxa de
implantagdo, o valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), em parcela tinica na Data da 1*

Integralizacao.

12.31.5. A Taxa de Agente de Controladoria ser4 calculada e provisionada todo Dia Util & razio
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util

anterior.
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12.31.6. Serao acrescidos mensalmente as remuneragdes acima os tributos (ISS, PIS, COFINS,
CSLL e IRRF e outros que porventura venham incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de

pagamento.

12.31.7. Os valores expressos em reais disposto cima serdo atualizados pela variagdo positiva a
cada periodo de 12 (doze) meses, contado do inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade

admitida em lei, pelo IGP-M, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

Taxa de Gestdo

12.32. Pelos servigos de gestdo, a Gestora fara jus a uma remuneragdo equivalente a 0,26%

(vinte e seis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido, observado o minimo

NA

mensal de R$65.000,00 (sessenta e cinco mil reais) (“Taxa de Gestdo”). A Taxa de Gestdao ndo inclui

valores correspondentes aos demais Encargos do Fundo, os quais serdo debitados do Fundo de acordo

com o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo vigente.

12.32.1. A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo 1/252 (um

duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimdnio Liquido do Dia Util anterior.

12.33. Os valores expressos em reais disposto cima serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses, contado do inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida em lei,
pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™), ou na sua falta, pelo indice que vier

a substitui-lo.

12.34. Nao sera cobrada taxa de performance do Fundo.

12.35. Serao acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas nos itens 12.1 e 12.3 acima
os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham incidir) nas aliquotas

vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Taxa de Ingresso ou Saida

12.36. Nao serdo cobradas da Classe I ou dos Cotistas, taxas de performance, de ingresso ou
de saida.

13. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE I

13.30. Caso a Classe I ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,

suficientes para a adog@o e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais

necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade
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da Classe I e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe I, a maioria dos titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe I, por meio
da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for

0 caso, a adogdo e manutencao dos procedimentos acima referidos.

13.31. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas da Classe I e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditorios, serao de inteira responsabilidade da Classe I, ndo estando o Administrador, a Gestora, os
Sponsors, os Devedores e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos

procedimentos referidos neste Capitulo.

13.32. A realizagao de despesas ou a assun¢ao de obrigacdes, por conta ¢ ordem da Classe I,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
reunidos na Assembleia de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assuncao de
obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
de Cotistas o cronograma de integralizacao das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos
titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a
realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada qualquer

forma de compensac¢ao pelos Cotistas.

13.33. Na hipotese do Artigo 13.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢ao de seus
respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe I

venha a ser eventualmente condenada.

13.34. O Administrador, a Gestora, o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe I e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso 0s

referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

13.35. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe I, nos termos deste Capitulo, deverao
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢gdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe |

receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que
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0o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao pelos

Cotistas.

Taxa Maxima de Distribuicdo

13.36. Tendo em vista que ndo hé distribuidor que preste servigcos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢ao, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao do distribuidor que venha a ser
contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos

da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

14. FATORES DE RISCO

14.30. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor

deve ler cuidadosamente este Capitulo.

14.31. A Classe I também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteracdo na
politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe I, os quais poderdo causar prejuizos

para a Classe I e para os Cotistas.

14.1. Risco de Mercado

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe I, seus ativos e os Devedores estdo sujeitos

aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras.
O negdcio, a condi¢ao financeira e os resultados dos Devedores, os setores econdmicos especificos em
que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez, bem como a originagdao e pagamento dos Direitos
Creditorios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como
por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragcdes nas taxas de juros;
(iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplométicos, sociais € econdmicos que

possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre
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eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condiciao

financeira e os resultados, bem como a liquidagao dos Direitos Creditorios pelos Devedores.

As oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio da Classe I e a

rentabilidade das Cotas, ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira

da Classe I pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado.
Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados, ocasionando perdas patrimoniais aos

Cotistas.

Risco de descasamento de taxas dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos

pela Classe I poderdo ser contratados a taxas prefixadas, sendo que a distribui¢@o dos rendimentos da
carteira da Classe I para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para
os Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sofrendo perdas patrimoniais, sendo certo que nem o Fundo, nem o Custodiante, nem
a Gestora, nem o Agente de Formalizacdo e Cobranga, nem o Administrador prometem ou asseguram

rentabilidade aos Cotistas.

Risco de descasamento de taxas dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe I ndo

aplicada nos Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais, por
sua vez, podem apresentar valorizacao efetiva inferior a rentabilidade esperada para as Cotas. Nessa
hipotese, os Cotistas podem ter a remuneracao de suas Cotas afetadas negativamente, sofrendo perdas
patrimoniais, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem a Gestora, nem o Agente de

Formalizacao e Cobranca, nem o Custodiante prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

14.2. Risco de Crédito:

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios. Decorre da capacidade dos Devedores em honrar

seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe I sofrerd o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditorios detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos ¢ do
ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas obrigacdes para com a Classe I, mesmo no caso em que
sejam realizadas medidas de cobranga extrajudiciais e judiciais para recuperagdao dos Direitos

Creditorios inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranga.

Nao hé garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,

podendo haver perdas patrimoniais para a Classe I e para os Cotistas.
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A Classe I somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam transferidos a Classe
I, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pela Gestora, pelo
Agente de Formalizacdo e Cobranca ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer

natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperacdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia do Devedor, a Classe I podera nao receber
os Direitos Creditorios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os resultados do

Fundo e ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Decorre da capacidade de pagamento

dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe I em operagdes com
tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percep¢ao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe I e
para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos
emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da Classe I acarretara
perdas para a Classe I, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. Além disso, a implementagdo de outras estratégias de investimento podera fazer com que a
Classe I apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a

realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe I satisfaca suas obrigagdes.

\

Riscos relacionados a recuperacao judicial, faléncia ou liquidacdo dos Devedores dos Direitos

Creditorios. Os Direitos Creditérios poderdo ser afetados negativamente e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia,
de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores e o patrimonio da Classe

I poderi ser afetado negativamente, ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um

ou mais Direitos Creditorios podera ocasionar perdas a Classe I e, consequentemente, aos seus
Cotistas. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de
rendimentos esperados pela Classe I de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento ¢
realizado pelo valor de emissao do Direito Creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa
de juros pactuada entre a Classe I e o Devedor dos Direitos Creditorios, de modo que os juros
remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do

respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe 1. Ou, ainda, caso o Direito Creditorio



Docusign Envelope ID: 364C151B-93E7-8187-8293-8C6CDOD0519E

tenha sido adquirido com agio, o valor do pagamento podera ser inferior ao Preco de Aquisicgao,

resultando na reducgdo da rentabilidade geral da Classe L.

Insuficiéncia ou inadequagdo dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a

finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢ao pela Classe I. A solvéncia dos
Devedores dos Direitos Creditérios que compdem a carteira da Classe I depende integralmente da
situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia dos Critérios de

Elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos Direitos Creditdrios.

14.3. Risco de Liquidez:

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sao negociados,
e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez
dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em carteira, situagdo em que a Classe I podera ndo estar
apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de suas Cotas, ocasionando perdas

patrimoniais aos Cotistas.

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento da Classe I em Direitos Creditorios

apresenta peculiaridades em relacao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditorios. Caso a Classe I precise vender os Direitos Creditorios detidos em carteira, podera nao
haver mercado comprador ou o prego de alienacdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta

de liquidez, causando perda de patrimonio da Classe I e perdas patrimoniais aos Cotistas.

Resgate e amortizacdo condicionados das Cotas. As unicas fontes de recursos da Classe I para efetuar

o resgate e amortizagdo das Cotas ¢ a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditorios pelos Devedores; e (ii)
dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, a Classe I ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate e

amortizacao, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a inexisténcia
de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-
se a sujei¢ao do resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros
de Liquidez, conforme descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o Custodiante estao
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas,

nao sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e
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o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

14.4. Risco Operacional:

Falhas de procedimentos. A identificacdo, a cobranca ¢ a arrecadacao dos Direitos Creditorios

Adquiridos dependem da atuacao conjunta e coordenada do Administrador, da Gestora, do Custodiante
e do Agente de Formalizagdo e Cobranga. O Fundo e seus Cotistas podem sofrer perdas patrimoniais
caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento e nos demais documentos da Classe
I ou os sistemas para pagamento dos Devedores venham a sofrer falhas técnicas ou apresentem erros

de execucao.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos

creditorios, ndo hé garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do
Custodiante, do Administrador e/ou da Gestora, conforme o caso, € da Classe I se dardo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realiza¢do dos Direitos
Creditdrios poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da Classe I, ocasionando

perdas patrimoniais aos Cotistas.

Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagdo dos Critérios de

Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditorios em desacordo
com o presente Regulamento e demais documentos correlatos, o que, por sua vez, pode gerar perdas a
Classe I e, consequentemente, aos Cotistas.

Verificagdo prévia dos Critérios de Elegibilidade. A Classe I adquirira apenas Direitos Creditdrios que

atendam a todos os Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisi¢ao. A verificagdo, portanto,
quanto ao atendimento dos Critérios de Elegibilidade ¢ feita antes de cada aquisi¢do de Direitos
Creditodrios, nos termos do presente Regulamento e demais documentos correlatos. Caso, apds a sua
aquisicao pela Classe I, os Direitos Creditorios deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios
de Elegibilidade, observado o disposto neste Regulamento, nenhuma medida serd tomada pelo
Administrador, pela Gestor, ou pelo Custodiante em relagdo aos referidos Direitos Creditorios, que
permanecerdo na carteira da Classe 1. Nao € possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade serdao
atendidos apos a aquisi¢dao dos Direitos Creditorios, o que podera ocasionar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

14.5. Riscos de Governanca

Risco de Concentracdo das Cotas. Nao ha restri¢ao quanto a quantidade méxima de Cotas que podera

ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter
parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no patrimonio da

Classe . Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razdo da impossibilidade de certas
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deliberagdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de

interesses proprios e em detrimento da Classe I e dos Cotistas “minoritarios”.

14.6. Riscos Setoriais:

Risco do Agronegocio. O setor agricola estéd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se

limitando a: (a) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas pelo ciclo
das lavouras; (b) condi¢cdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na
producao agricola ou pecuaria; (c) incéndios e demais sinistros; (d) pragas e doengas, que podem
atingir de maneira imprevisivel as safras; (e) pregos praticados mundialmente, que tém sua cotacdo em
dolar, além de estarem sujeitos a flutuagdes significativas, dependendo (1) da oferta e demanda globais,
(2) de alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente
Estados Unidos e Comunidade Europeia), (3) de mudancas de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes ¢ (4) da adocdo de outras politicas publicas que afetem as condigdes de
mercado e os pregos dos produtos agricolas; (f) concorréncia de commodities similares e/ou
substitutivas; e (g) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de
alteragdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de
instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores. A verificacdo de um
ou mais desses fatores poderd impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos Direitos
Creditorios e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) terd taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
redu¢do de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de Orgdos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redu¢do da capacidade de pagamento dos
Devedores podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios,

acarretando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados podem

afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade dos Devedores que sejam produtores rurais.

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restrigdes sobre a
importacdo e exportacao de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do
setor, o plantio de determinadas safras em comparacdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a

localizag@o e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, € o
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volume e tipos das importagdes e exportagdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos produtos dos Devedores, restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado
em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados
operacionais e, consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios. Nao ¢ possivel garantir que nao haverd, no futuro, a imposi¢do de regulamentagdes de
controle de pregos ou limitagao referente ao lastro dos Direitos Creditorios, o que podera ocasionar

perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos Climaticos. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos

produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra,
volatilidade de pregos, alteragdo da qualidade e interrupg¢do no abastecimento dos produtos por elas

afetados.

Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando condicdes de
seca, resultando em escassez de 4gua e na implementagdo de politicas de racionamento de 4gua. Nao
ha como garantir que secas severas ou escassez de d4gua nao afetardo as operagdes dos Devedores, com

consequente efeito adverso sobre seus negdcios e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega dos Devedores pode ser adversamente afetada, o
que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios, o que podera
ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar

negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores poderdo nao obter
sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente os defensivos
agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagnostico. Esses impactos podem
afetar negativamente a produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha,
impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicagdo de tais defensivos agricolas nas lavouras pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores podera estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios e,

consequentemente, ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em

dolares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagao
dos seus pregos pode exercer um grande impacto nos resultados dos Devedores. As flutuagdes de
precos nos produtos agricolas sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producao
e dos estoques mundiais. A flutuagdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade

dos Devedores se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos
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de producdo, quer seja pelo preco em dolar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem
comprometer a capacidade econdmica dos Devedores, bem como o pagamento dos Direitos

Creditdrios, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios.

Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas

sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes
do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio dos defensivos agricolas e dos produtos
agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos
agricolas para transporte, seja por meio de trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas ou
danos aos mesmos. As constantes mudancgas climaticas, como excessos de chuva, vém ocasionando
piora no estado de conservagao das estradas, o que pode acarretar um aumento do niimero de acidentes
no transporte dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas e consequente perda de produgdo acima
do previsto. Os portos, por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda a produgdo no periodo
de envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido a filas e demora na exportagdo, o
que pode resultar, por parte dos Devedores, na auséncia do cumprimento das operagdes de compra e
venda de Insumos, evidenciadas pelas Notas Fiscais de produtos agricolas ou das CPR-F. Em
decorréncia das razdes acima, a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios podera ser

afetada, prejudicando a rentabilidade do Fundo e dos Cotistas.

Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situa¢des de crise e de insolvéncia de revendedores,

industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas e sociedades atuantes no
setor poderiam afetar negativamente as operacdes de compra e venda de Insumos, evidenciadas pelas
Notas Fiscais de produtos agricola e as CPR-F, e, consequentemente o adimplemento das obrigagdes
decorrentes de tais Direitos Creditorios, podendo acarretar predas patrimoniais a Classe I e aos Cotistas.

Os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar expostos a

contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da

regulamentacdo ambiental. Os Devedores estao sujeitos a extensa legislagdo brasileira federal, estadual

e municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a saide e seguranca que regula, dentre outros
aspectos: (i) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos; (ii)
a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a saude e seguranga dos

empregados dos Devedores.

Os Devedores também sdao obrigados a obter licengas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relacao a determinados aspectos de suas operagdes. Referidas leis, regulamentos
e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos de custo mais elevado
para o controle da polui¢cdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou
potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a satde dos funcionarios de referidos Devedores. A
violagdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais,

revogacao de licencas de operacdo e/ou na proibicao de funcionamento das instalagcdes dos Devedores.
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Devido as alteragdes na regulamentagdo ambiental, como aquelas referentes a lei 12.651, de 25 de
maio de 2012, conforme alterada (Novo Codigo Florestal), e outras mudancgas ndo esperadas, o valor
e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes socioambientais podem variar

consideravelmente em relagdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagao
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a degradacdo causada ao meio
ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta
e indireta. Isso significa que a obrigagdo de reparar a degradacao causada podera afetar a todos os,
direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando os Devedores contratam terceiros para proceder a qualquer intervencao nas suas
operagdes, ndo estdo isentos de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes
terceiros contratados. Os Devedores também podem ser considerados responsdveis por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio
ambiente, saide e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros
afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negocios dos Devedores, os seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacdo financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento

dos Direitos Creditdrios, ocasionando perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

14.7. Outros Riscos:

Risco de descontinuidade. A Politica de Investimento estabelece que a Classe I deve destinar-se,

primordialmente, a aplicagao em Direitos Creditorios. Neste sentido, a continuidade da Classe I pode
ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo
de duracdo de seus investimentos na Classe I, em fun¢@o da continuidade das operagdes regulares do
Fornecedor e da capacidade deste de originar Direitos Creditdrios para a Classe I conforme os Critérios
de Elegibilidade e a Politica de Investimento, o que poderé ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos Creditdrios.
Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe I, de seus objetivos e/ou afetar sua
capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento, o que

podera ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Este Regulamento estabelece algumas hipoteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia de
Cotistas, poderdo optar pela liquidagdo antecipada do Fundo, ocasionando assim a entrega de Direitos
Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de liquidez aos Cotistas. Nessas situacdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos

Financeiros de Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os
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valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios. Nestas hipoteses, os Cotistas poderao sofrer

perdas patrimoniais.

Cobranga extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios ou dos Ativos

Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe I, ndo h4 garantia de que a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez que estejam inadimplidos,

o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe I e aos Cotistas.

Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe I, bem como a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe I e, consequentemente, dos Cotistas, que poderao
sofrer perdas patrimoniais. O Administrador, a Gestora e o Custodiante e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, ndo sdo ou serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
sofrido pela Classe I ou por qualquer dos Cotistas, pela adogcdo ou manutengdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O
ingresso em juizo submete, ainda, a Classe I a discricionariedade e o convencimento dos julgadores
das agdes. Caso a Classe I ndo consiga recuperar os valores relativos aos Direitos Creditorios, este e

seus Cotistas sofrerdo perdas patrimoniais.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe I expde o investidor a

riscos a que a Classe I esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe I e para os Cotistas. Em
condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia

reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe I serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros de Liquidez (“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira da Classe I, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas, neste ultimo

caso podendo ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco decorrente de investimento em derivativos. A Classe [ podera contratar operagdes de derivativos

para fins de prote¢do patrimonial. A contratagdo deste tipo de operacdo ndo contara com garantias
adicionais seja do Fundo, da contraparte ou da Camara de Compensacao e Liquidagdao da B3. O valor
de liquidacao do derivativo podera resultar em perdas para a Classe I, impactando o Patrimdnio

Liquido, e consequentemente aos Cotistas. Nao hd como garantir que a Classe I dispora de caixa
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suficiente para a liquidacao dos derivativos em seu vencimento. Ademais, a contratacao, pelo Fundo,
das operacdes com instrumentos derivativos previstas no Regulamento, podera ndo gerar a prote¢ao
esperada. Por fim, ndo ha garantias de que a Classe I conseguira realizar operacdes de derivativos nos

termos e condi¢oes definidos no Regulamento.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe I para a

rentabilidade de suas Cotas ¢ apenas uma meta estabelecida pela Classe I, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante,
pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe I,
incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas,
a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a esperada, ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de investimento em
Direitos Creditorios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Risco de concentracao. O risco da aplicagao na Classe I possui forte correlagdo com a concentragao da

carteira da Classe I, sendo que, quanto maior for a concentragdo da carteira da Classe I, maior sera a
chance da Classe I sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das

Cotas e gere perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos relacionados a originacao dos Direitos Creditorios. A existéncia da Classe I esta condicionada

(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis, nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragao das Cotas; e (b) a condigao
do Sponsor em originar Direitos Creditorios elegiveis a Classe I. Caso ndo haja originagao de Direitos
Creditorios em quantidade suficiente a manutengdo da Classe I, a continuidade da Classe | sera afetada

e podera haver perdas patrimoniais para os Cotistas.

Risco de intervencao ou liquidacdo judicial do Administrador e Custodiante. O Fundo esté sujeito ao

risco dos efeitos de decretagdo de intervencao ou de liquidacao judicial do Administrador e Custodiante
do Fundo, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974. Nesta hipdtese, a capacidade do
Administrador e Custodiante de cumprir suas func¢des para o Fundo podera ser afetada negativamente,
ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Possibilidade de os Direitos Creditorios Adquiridos virem a ser pagos na conta do Sponsor (risco de

fungibilidade). Observados os termos e as condi¢des do Regulamento, os valores relativos aos Direitos
Creditorios deverao ser pagos diretamente na Conta de Cobranca. Caso, entretanto, por algum equivoco
ou problema operacional os Direitos Creditérios sejam pagos na conta do Sponsor, estes deverao
transferir os valores recebidos para a Conta de Cobranca imediatamente. Ainda, caso o Sponsor tenha

sua faléncia decretada antes de realizar este repasse, a Classe I podera ser obrigada a se habilitar como
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credor de tais valores no processo de faléncia, e nada garante que havera a plena recuperagao de tais
valores pela Classe I. Nao ha garantia de que o Fornecedor repassara tais recursos para a Conta de
Cobranga. A rentabilidade da Classe I poderia ser afetada negativamente em razdo disso, gerando

perdas patrimoniais para os Cotistas.

Possibilidade de eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria. Ao longo do prazo de duragio

da Classe I, esta também podera estar sujeito a outros riscos, exoégenos ao controle da Gestora e do
Administrador, advindos de eventuais restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem
afetar a validade da constitui¢do dos Direitos Creditorios para a Classe I. Na hipdtese de tais restri¢des
ocorrerem, o fluxo de aquisi¢@o de Direitos Creditorios podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade da Classe I ¢ o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os
Direitos Creditérios ja integrantes da carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar

prejuizos aos Cotistas.

Documentos Comprobatdrios em formato eletronico. Os Documentos Comprobatdrios sdo compostos,

entre outros, por arquivos digitais, os quais sao recebidos e guardados pelo Custodiante exclusivamente
em formato eletronico. Falhas operacionais nos sistemas de transmissdo ¢ armazenamento dos
Documentos Comprobatorios em formato eletronico podem dificultar ou inviabilizar o recebimento, o
acesso a tais documentos e a execucao dos Direitos Creditdrios. Nessa hipotese, o exercicio pleno pela
Classe I das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios podera ser prejudicado,

podendo acarretar perdas patrimoniais para a Classe I e os Cotistas.

Falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos Comprobatorios assinados

por meio de Sistema de Assinatura Digital ficardo disponiveis virtualmente a empresa que opera o
referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Digital sofra falhas, fique temporariamente
indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo sem limitacdo por motivos operacionais, sistémicos,
relacionados a tecnologia da informacdo, ou forca maior, os Documentos Comprobatorios
armazenados no Sistema de Assinatura Digital poderdao nao estar disponiveis para a Classe I, o que
podera afetar a capacidade de a Classe I realizar a cobranca dos Direitos Creditorios por meio de a¢do
de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditorios deverdo ser objeto de cobranga por agdo monitdria ou
acdo de conhecimento, cujo rito ¢ significativamente mais lento que uma agdo de execug¢do, € cujo
sucesso dependera da capacidade de a Classe I produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito

e do valor devido, podendo acarretar perdas patrimoniais para a Classe I e os Cotistas.

Falhas de cobranca. A cobranga dos Direitos Creditorios depende da atuagdo diligente de terceiros.

Assim, qualquer falha no procedimento de cobranga dos Direitos Creditorios podera acarretar
recebimento de valores menores do que os devidos pelos Devedores. Nao ha qualquer garantia de que
ndo ocorrerdo falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento pela Classe I dos

pagamentos dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de falhas operacionais poderd gerar perdas
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patrimoniais a Classe I e aos Cotistas, incluindo, mas nao se limitando a, em razdo do atraso na
transferéncia de recursos para a conta da Classe 1. Ademais, qualquer falha no procedimento de
cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos, incluindo, dentre outras, a falta de diligéncia no
procedimento de cobranga extrajudicial ou judicial, podera acarretar perdas patrimoniais para a Classe

I e os Cotistas.

Despesas com liquidacao ou execugdo dos Direitos Creditorios. Despesas de liquidagdao ou execugao

de Direitos Creditorios, incluindo honorarios advocaticios, entre outros, deverao ser pagas, conforme
a ordem de alocagdo de recursos da Classe I, previamente a amortizagdo ou ao resgate das Cotas,
reduzindo o valor disponivel para pagamento aos Cotistas. Assim, essas despesas poderdo afetar o
valor a ser pago aos Cotistas, sendo que a inexisténcia de recursos suficientes na Classe I pode

comprometer a viabilidade economica do processo de cobranga.

Risco de fungibilidade do Agente de Formalizacdo e Cobranga. Na hipdtese de os Devedores

realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos diretamente para o Agente
de Formalizacdo e Cobranga, tanto no caso de cobranga judicial e extrajudicial, este devera repassar
tais valores a Classe I, entretanto ndo ha garantia de que o Agente de Formalizagdo e Cobranga
repassara tais recursos a Classe I na forma estabelecida no referido contrato, situacdo em que a Classe
I podera sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.
Ainda, caso o Agente de Formalizagdo e Cobranga tenha sua faléncia decretada antes de realizar este
repasse, a Classe I podera ser obrigada a se habilitar como credor de tais valores no processo de
faléncia, e nada garante que havera a plena recuperacdo de tais valores pela Classe I. Nestes casos,
exclui-se a culpabilidade do Administrador, da Gestora, e do Custodiante em razdo de conduta diversa
do Agente de Formalizacdo e Cobranca daquela prevista no respectivo contrato.

Risco de auséncia de historico da carteira. Dada que a carteira da Classe I € composta por Direitos

Creditorios pulverizados, ndo ha como avaliar o historico de inadimpléncia da carteira da Classe I, no

que tange aos Direitos Creditorios, o qual podera impactar negativamente os resultados da Classe 1.

Falhas ou interrupg¢do dos servigos pelos prestadores de servigos. O funcionamento da Classe I depende

da atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o Administrador,
a Gestora e o Custodiante. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual
interrupgdo, na prestagdo de servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo e/ou pela Classe I,
inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento do
Fundo e da Classe I e gerar perdas patrimoniais aos Cotistas. Ainda, no caso de substitui¢ao, podera
haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo do novo prestador de servigos. Qualquer
desses fatos poderd levar a prejuizos ao Fundo, a Classe I e seus Cotistas ou, at¢ mesmo, a sua
liquidagao.

Risco de revogacdo de licencas e autorizacdes. As atividades dos prestadores de servigos do Fundo e
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da Classe I dependem de licencas e autorizagdes outorgadas a estes por oOrgdos reguladores e
autorreguladores, incluindo, sem limitagdo, a CVM e o BACEN. O término, a ndo renovagdo ou o
cancelamento de tais licencas e autorizagdes poderd afetar negativamente a execucao dos servigos
técnicos prestados ao Fundo e a Classe I, impactando o seu funcionamento e, por consequéncia, a

rentabilidade das Cotas.

Risco de Variacdo Cambial. A Classe I podera adquirir determinados Direitos Creditorios com lastro

em CPR-Fs com Variagdo Cambial, que, embora sejam liquidados em moeda corrente nacional,
conterdo clausulas de Variagdo Cambial. Essas clausulas podem gerar volatilidade nos fluxos de caixa
esperados da Classe I, a medida que o valor a ser recebido pela Classe I pode variar substancialmente
em decorréncia de oscilagdes cambiais, inclusive entre a Data de Aquisi¢do e sua liquidagdo, ainda
que a Classe I deva contratar instrumentos derivativos exclusivamente com o objetivo de protecao

patrimonial relacionada com exposi¢do a Variacdo Cambial.

Como a conversao dos valores referenciados em dolar norte-americano sera realizada com base na taxa
PTAX (venda) do Dia Util anterior a data de vencimento ou de pagamento antecipado, a Classe I estara
exposto ao risco de variagdes pontuais dessa taxa, inclusive aquelas provocadas por movimentos
especulativos ou intervengdes pontuais no mercado de cdmbio. A utilizagdo dessa taxa como parametro
de conversao podera gerar desalinhamentos entre a expectativa de valor do Direito Creditorio e o valor
efetivamente recebido, especialmente em periodos de alta volatilidade cambial, o que pode impactar

negativamente o valor dos ativos da Classe I e, consequentemente, o valor de suas Cotas.
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A PARTE GERAL E AO ANEXO I DO REGULAMENTO

“Administrador: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Grupo 201, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001- 91,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de

valores mobilidrios, através do Ato Declaratorio n°® 6.696, expedido em 21 de fevereiro de 2002;

“Acordo de Indica¢do” significa o “Acordo de Indicac¢do e Outras Avencgas”, celebrado entre o Fundo,
os Sponsors, na qualidade de originadores, a Gestora e o Agente de Formalizacdo e Cobranga,
conforme aditado de tempos em tempos, por meio do qual os Sponsors indicardo determinados

Devedores a emissdo das CPR-F e das Notas Comerciais em favor da Classe I;

“Acordo Operacional” significa o acordo operacional, celebrado entre o0 Administrador e a Gestora;

“Agente de Controladoria” significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por a¢des

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracio de fundos de

investimento e gestdo de carteiras por meio do Ato Declaratorio n® 7.446, de 13 de outubro de 2003,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434,
Bloco 07, sala 202, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n® 02.150.453/0001-20;

“Afiliada”: significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente controle, seja controlada por ou

esteja sob Controle comum com outra Pessoa;

“Agéncia Classificadora de Risco”: ¢ cada agéncia classificadora de risco contratada pela Classe I para

a classificacao de risco das Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso;

“Agente de Cobranca Judicial”: ¢ a LAURE DEFINA SOCIEDADE DE ADVOGADOS, sociedade
de advogados, com sede na cidade de Ribeirdo Preto, Estado do Sao Paulo, na Avenida Costabile
Romano, n° 957, Ribeirania, CEP 14096-380, inscrita no CNPJ sob o n° 05.001.119/0001-00;

“Agente de Formalizagdo ¢ Cobranca” ¢ a ACE — AGRICULTURE COLLATERAL EXPERTS
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 26.512.328/0001-80, com sede na Avenida Costabile Romano, n°
957Rua General Augusto Soares dos Santos, n° 100, conjunto 01, Ribeiranial 03 e 104, Lagoinha, CEP
14096-38014095-240, na cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo, responsavel pela cobranga

extraordinaria dos Direitos Creditorios inadimplidos, extrajudicialmente, bem como pela formalizagao

dos Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Formalizagao e Cobranga;
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“Agente Escriturador”: o Administrador;

“Alocacdo Minima”: tem o significado atribuido no Artigo 4.19 do Anexo I;

“Amortizacdo Extraordinaria”: significa a amortizagdo extraordinaria de Cotas, que podera ser

realizada exclusivamente nos termos previstos no Regulamento;

“Amortizacao Sénior’: significa a amortizagdo de parcela das Cotas Seniores, conforme respectivo

Apéndice;

“ANBIMA”: significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

“Anexos’: tem o significado atribuido no artigo 3, inciso IV, da Resolugdo CVM 175, Parte Geral,

“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram o Anexo I, descritivos de cada Subclasse ou série
5
de Cotas;

“Assembleia de Cotistas™: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de

Cotistas, realizadas nos termos do Capitulo 4 da Parte Geral ou do Capitulo 9 do Anexo I, ambos deste

Regulamento;

“Assembleia Especial de Cotistas™: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados

apenas cotistas de uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel,

“Assembleia Geral de Cotistas™: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos

os Cotistas;

“Ativos Financeiros de Liquidez”: tem o significado atribuido no Artigo 4.18 do Anexo I;

“Auditor Independente”: ¢ a sociedade empresaria de auditoria independente contratada pelo

Administrador, nos termos deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da
revisdo das demonstragdes financeiras, das contas do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, e da

analise de sua situacao e da atua¢ao do Administrador;

“B3”: ¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25;

“BACEN": o Banco Central do Brasil;
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“Bayer”: a BAYER S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Domingos Jorge, n° 1.100, Socorro, CEP 04779-900, inscrita CNPJ sob o n° 18.459.628/0001-
15;

“Carteira™ a carteira de investimentos da Classe I, formada por Direitos Creditérios e Ativos

Financeiros de Liquidez;

“Chamada de Capital” significa, conforme aplicavel, cada chamada de capital realizada pelo

Administrador, por meio de envio de notificagcdo aos Cotistas, com a solicitacdo de aporte de recursos
no Fundo mediante a integralizag@o parcial ou total das Cotas que tenham sido subscritas, observado

o disposto no Regulamento;

“Classe”: significa, quando em conjunto, a Classe I e eventuais outras classes de Cotas que o Fundo

venha a possuir;

“Classe I”: ¢ a classe unica de Cotas do Fundo, denominada CLASSE I DO BAYER CROPCREDIT
II FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Cddigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cédigo de Processo Civil”: a Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Compromisso de Investimento”: ¢ o documento celebrado entre a Classe I e os Cotistas por meio do

qual referidos Cotistas se comprometeram a subscrever e integralizar Cotas da Classe I;

“Condicoes para Emissdo de Novas Cotas™: significam as seguintes condi¢des para que sejam

realizadas emissoes de novas Cotas:

(1) o Administrador convoque Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a nova emissao de
Cotas, ap0s a solicitagdo da Gestora, exceto com relacdo as Cotas Subordinadas, cuja emissao €
dispensada de deliberagdo em sede de Assembleia de Cotistas, nos termos do Anexo I

(i1) seja formalizado o respectivo Apéndice das Cotas emitidas;

(111) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao pelo
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Administrador ou pela Gestora, o qual nao tenha sido sanado ou em relacao ao qual a Assembleia de
Cotistas ainda n3o tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o Evento de
Avaliacao ndo configura um Evento de Liquidagdo; ou (b) os procedimentos de liquidacdo do Fundo
e/ou da Classe [ ndo devem ser iniciados ou devem ser interrompidos apds a ocorréncia do Evento de

Liquidagao, conforme o caso;

(iv) sejam observados os parametros de subscri¢do e integralizacdo das Cotas definidos no Anexo
I;

(V) a emissdo das novas Séries e/ou Subclasses de Cotas ndo cause um Evento de Avaliagdo,

Evento de Liquidagdo e/ou rebaixamento da classificacdo de risco, caso aplicavel; e

(vi) a Assembleia de Cotistas convocada para tal finalidade tenha deliberado favoravelmente a
proposta de emissao e distribuicao das novas Séries ou Subclasse de Cotas, exceto com relacao as Cotas
Subordinadas, cuja emissdo ¢ dispensada de deliberacdo em sede de Assembleia de Cotistas, nos

termos do Anexo 1.

“Conta da Classe I”’: a conta corrente de titularidade da Classe I utilizada para todas as movimentagdes

de recursos pela Classe I, inclusive para pagamento das Obrigacdes da Classe I;

“Conta de Cobranca”: significa a conta mantida pela Classe I na qual serdo realizados os pagamentos

referentes aos Direitos Creditorios por meio de boletos de cobranca;

“Contrato _de Formalizacdo e Cobranca” significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de
Formaliza¢do de Direitos Creditorios e Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras
Avencgas”, celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, o Agente de Formalizagdo e Cobranga
o Agente de Cobranca Judicial, a Agromatic e a Gestora, 0 Administrador e os Sponsors na qualidade

de intervenientes anuentes;

“Cotas” significam, em conjunto, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Junior;

“Cotas Seniores”: sdo as Cotas de Subclasse sénior emitidas pela Classe I, que ndo se subordinam as

Cotas Subordinadas Mezanino nem as Cotas Subordinadas Junior para efeitos de amortizacdo e
resgate, nos termos do Anexo I;

“Cotas Subordinadas”: significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Junior;

“Cotas Subordinadas Mezanino” significam, quando emitidas, as cotas integrantes da Subclasse
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mezanino e que se subordinam as Cotas Seniores € nao se subordinam as Cotas Subordinadas Janior,

para efeitos de amortizacdo e resgate;

“Cotas Subordinadas Junior” significam, quando emitidas, as cotas que se subordinam as Cotas

Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeitos de amortizagdo e resgate;

“Cotistas Dissidentes™: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrup¢do dos

procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe I, conforme aplicavel, que solicitem o

resgate de suas respectivas Cotas, nos termos do Artigo 10.10 do Anexo I;

“Cotistas™: os titulares das Cotas, sendo que a condi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo

Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;
“CPR-F”: significa cédula de produto rural com liquida¢ao financeira, conforme prevista no artigo 4°-
A daLein®8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada, a ser emitida diretamente em beneficio

da Classe I, por um Devedor, podendo contar com clausula de Variagdo Cambial;

“Critérios de Elegibilidade™: os critérios de elegibilidade descritos na clausula 4.16 do Anexo I;

“Custodiante™ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Grupo 201, inscrita no CNPJ sob 0 n° 36.113.876/0001-
91;

“Data da Primeira Integralizacdo™: significa a data da primeira integralizacdo das Cotas, em que os

recursos sao efetivamente colocados a disposi¢ao da Classe I pelos Cotistas;

“Data de Aquisicdo™: é cada Dia Util em que ocorrer o pagamento do Prego de Aquisi¢io referente &

aquisicao dos Direitos Creditorios;

“Datas de Pagamento”: significam as datas em que serdo realizados os pagamentos de remuneragao e

de amortizacdo das Cotas, conforme previstas neste Anexo I e nos respectivos Apéndice;
“Devedor”: sdo produtores rurais, distribuidoras de Insumos, cooperativas e agroindustrias (i) cujos
Direitos Creditérios venham a ser cedidos a Classe I pelas Sponsors; e/ou (i1) que venham a emitir

CPR-F e/ou Notas Comerciais em favor da Classe I;

“Devedor Especial”: significam os Devedores estratégicos, aprovados pelos Cotistas Seniores em

Assembleia de Cotistas, conforme listagem arquivada perante a Gestora, € que poderdo ter uma
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concentracao de Direitos Creditdrios superior aquela estabelecida aos demais Devedores da Classe I,

conforme disposto na Clausula 4.16 do Anexo [;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade

de Sao Paulo; e (i1) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditdrios”: sdo, quando em conjunto, os Direitos Creditorios Titulos de Crédito e os
Direitos Creditorios XML;

“Direitos Creditorios Titulos de Crédito”: sdo os direitos creditorios decorrentes das CPR-F e das Notas

Comerciais emitidas pelos Devedores em favor da Classe [;

“Direitos Creditdrios XML”: s@o os direitos creditdrios decorrentes de operagdes de compra e venda

de Insumos, evidenciaindos pelas Notas Fiscais, com comprovante de entrega, devidos pelos

Devedores;

“Disponibilidades” significa a soma de: (i) recursos em caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; e (iii)

demais Ativos Financeiros de Liquidez, subtraida da Reserva de Despesas e a Reserva de Pagamentos;

“Documentos Adicionais™: sdo todos os documentos, instrumentos, titulos de crédito, duplicatas,

contratos e documentos auxiliares a cobranga dos Direitos Creditorios, incluindo-se os respectivos

comprovantes de entrega dos Insumos;

“Documentos Comprobatérios™: (i) com relacdo aos Direitos Creditorios XML sdo as Notas Fiscais; e
(i1) com relagdo aos Direitos Creditérios Titulos de Credito sdo as CPR-F e os Termos de Emissdo de
Notas Comerciais;

“Documentos da Operacdo”: significam, quando em conjunto, este Regulamento e seu Anexo I, o

Contrato de Cessao, o Contrato de Formalizacdo ¢ Cobranca, o Acordo de Indicacdo, o Acordo
Operacional, bem como todo e qualquer outro documento relacionado a Classe I;

“Encargos”: os encargos do Fundo ou da Classe I, conforme aplicavel, previstos no Capitulo 3 da Parte

Geral e no Capitulo 3 do Anexo I, ambos deste Regulamento;

“Entidade Registradora™: significa quaisquer das entidades registradoras de ativos financeiros

autorizada a funcionar pelo BACEN e que serd contratada pelo Fundo, junto as quais os Direitos

Creditorios poderdo ser registrados;

“Eventos de Avaliacao”: os eventos de avaliacdo descritos no Artigo 10.1 do Anexo [;
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“Eventos de Liquidacdo”: os eventos de liquida¢do descritos no Artigo 10.9 do Anexo I;

“Excesso de Spread Acumulado a Apropriar”: significa o valor financeiro do excesso de spread

acumulado e a apropriar pela Classe I, o qual serd, caso possivel e desde que observadas as disposicoes
do Anexo I, notadamente a Ordem de Alocacao de Recursos, utilizado para o pagamento do Prémio
de Excesso de Spread. O Excesso de Spread Acumulado a Apropriar, considerados os valores de um
determinado Dia Util, é equivalente ao maior valor entre: (i) 0 (zero); e (ii) Patrimonio Liquido (-)

valor agregado das Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas em circulagdo;

“Fundo”: significa 0o BAYER CROPCREDIT II FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“Gestor”: a FARMTECH GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.509, Conjuntos 91 e 94, CEP 04538-
133, inscrito no CNPJ sob o n°® 20.043.909/0001-34, na qualidade de gestora do Fundo, autorizada a
prestagao do servigo de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratorio da CVM n° 13.185, de 13 de agosto de 2014 ;

“Grupo Econdémico”: todas e quaisquer sociedades coligadas, afiliadas, controladas, controladoras e/ou

sob 0 mesmo controle comum da pessoa juridica;

“Indices de Atrasos”: significa, quando em conjunto, o Indice de Atraso (90 dias) e o Indice de Atraso
(180 dias);

“Indice de Atraso (90 dias)”: significa o percentual de atrasos cujo numerador é igual & soma dos

valores nominais (valor de face) dos Direitos Creditdrios atrasados ha mais de 90 (noventa) dias € o
denominador ¢ igual ao Patrimoénio Liquido da data de célculo, que ndo podera ser maior que 6% (seis

inteiros por cento);

“Indice de Atraso (180 dias)”: significa o percentual de atrasos cujo numerador é igual a soma dos

valores nominais (valor de face) dos Direitos Creditorios atrasados hd mais de 180 (cento e oitenta)
dias e o denominador ¢ igual ao Patriménio Liquido da data de célculo, que ndo podera ser maior que

2% (dois inteiros por cento);

“Indice de Concentragdo por Devedor”: ¢ o indice monitorado pela Gestora e calculado diariamente

pelo Administrador, com base em relatdrios analiticos disponibilizados pelo Custodiante,
correspondente ao somatorio do valor presente dos Direitos Creditorios devidos por um mesmo

Devedor, que ndo podera representar concentragdo superior a 3% (trés por cento) do Patrimonio
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Liquido. Excecdes a esse limite poderdo ser aprovadas pelo investidor das Cotas Seniores para
determinados Devedores Especiais, em relagdo aos quais serda admitido percentual de concentragao
superior a 3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido. O calculo do Indice de Concentragdo por

Devedor observara o disposto no item 4.16.1 deste Regulamento;

“Indice de Concentragdo por Prazo”: ¢ o indice monitorado pela Gestora e calculado diariamente pelo

Administrador, com base em relatdrios analiticos disponibilizados pelo Custodiante, correspondente
ao somatorio do valor presente dos Direitos Creditdrios com prazo superior a 360 (trezentos e sessenta)
dias que ndo podera representar concentracao superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.
O calculo do Indice de Concentragio por Prazo observard o disposto no item 4.16.1 deste

Regulamento;

“Indice de Indenizagio e/ou Resolucdo™: é o indice monitorado pela Gestora e calculado até o 5°

(quinto) Dia Util de cada més, pelo Administrador, com base em relatdrios analiticos disponibilizados
pelo Custodiante e conforme informagdes fornecidas pelo Agente de Formalizagdo e Cobranga, nos
termos do Contrato de Formalizagdo e Cobranca ¢ Acordo de Indicacdo, correspondente a divisdo do
valor total dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe I que, nos termos do Acordo de Indicagdo,
tenha sido objeto de indenizag¢do em decorréncia de Evento de Indenizagao, ou, nos termos do Contrato
de Cessao, tenha sido objeto de resolucdo de cessao em decorréncia de Evento de Resolucao de Cessao,
no més imediatamente anterior a respectiva data de calculo, pelo valor médio do Patriménio Liquido

no més imediatamente anterior a respectiva data de célculo;

“Indices de Monitoramento”: significam, quando em conjunto, a Quantidade Minima de Devedores, a

Alocagdo Minima, o Indice de Repasse, o Indice de Indenizagio e/ou Resolugdo, os Indices de Atraso

e os Indices de Subordinacio;

“Indice de Repasse™: significa o indice monitorado pela Gestora e calculado até o 5° (quinto) Dia Util

de cada més, pelo Administrador, com base em relatorios analiticos disponibilizados pelo Custodiante,
correspondente a divisdo do somatdrio dos Direitos Creditorios pagos diretamente pelos Sponsors a
Classe I (que ndo em razao da ocorréncia de Evento de Indenizagdo ou Evento de Resolucdo de Cessao)
no més imediatamente anterior a respectiva data de calculo, pelo valor médio do Patriménio Liquido

no més imediatamente anterior a respectiva data de calculo;

“Indice de Subordinacdo Mezanino”: € a razao entre o somatorio do valor das Cotas Subordinadas

Janior em circulagdo e o Patrimonio Liquido, que devera ser igual ou superior a 1,50% (um inteiro e

cinquenta centésimos por cento) a ser apurada diariamente pelo Administrador;

“Indice de Subordinacdo Sénior”: é a razao entre o (i) somatério do valor das Cotas Subordinadas em

circulacdo, acrescido, se houver, do valor correspondente ao Excesso de Spread acumulado e (ii)
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o Patrimdnio Liquido, que deveréd ser igual ou superior a 15% (quinze por cento) a ser apurada

diariamente pelo Administrador;

“Indices de Subordinacao”: significam, quando em conjunto, o Indice de Subordina¢ao Mezanino € o

[ndice de Subordinacio Sénior;

“Instrucao CVM 489”: Instrugdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Insumos”: significam os defensivos quimicos, sementes e/ou quaisquer outros insumos agropecuarios

comercializados pelos Sponsors;

“Investidores Profissionais: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da
Resolugao CVM 30;

“Lein® 10.931”: a Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“MDA”: é o Modulo de Distribui¢ao de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores

mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Meta de Remunerac¢do Sénior”: significa a meta de remuneracdo das Cotas Seniores indicada no

respectivo Apéndice;

“Meta de Remuneracdo Mezanino™: significa a meta de remuneragcdo das Cotas Subordinadas

Mezanino indicada no respectivo Apéndice;

“Meta de Remuneragdo Junior”: significa a meta de remuneracdo das Cotas Subordinadas Junior

indicada no respectivo Apéndice;

“Metas de Remuneracdo”: significam, quando em conjunto, a Meta de Remuneragdo Sénior, a Meta

de Remuneragdo Mezanino e a Meta de Remuneracao Junior;
“Monsanto”: significaa MONSANTO DO BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Domingos Jorge, n° 1.000, 3° andar, Edificio 503, Setor A,

Socorro, CEP 04779-900, inscrita CNPJ sob o n® 64.858.525/0001-45;

“Notas Comerciais”: significam as notas comerciais escriturais emitidas por meio dos Termos de

Emissdo de Notas Comerciais, nos termos da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme
alterada, a serem emitidas diretamente em beneficio da Classe I, por um Devedor;
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“Notas Fiscais™: significam as notas fiscais eletronicas (individualizadas pelas respectivas chaves de
acesso das notas fiscais, que se encontram armazenadas eletronicamente em sistemas proprios da
Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da legislagdo vigente), representativas de

operagdes de compra a prazo;

“Notificacdo de Cessdo™: significa a notificacio encaminhada pelo Agente de Formalizacdo e

Cobranga aos respectivos Devedores dos Direitos Creditorios, informando acerca da cessdo dos
Direitos Creditérios XML a Classe I, conforme modelo estabelecido no Contrato de Formalizagao e
Cobranga, com o objetivo de cientificar inequivocamente a cessao, nos termos do artigo 290 do Codigo
Civil;

“Obrigacdes”: sdo todas as obrigagdes do Fundo ou da Classe I previstas no Regulamento e no Anexo
I, na legislagdo e na regulamentagdo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento dos
Encargos, das Amortizagdes e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operagdes do

Fundo ou da Classe I e de condenagdes judiciais, se houver;
“Oferta Publica”: ¢ toda e qualquer distribuicao publica de Cotas que venha a ser realizada nos termos
da Resolucdo CVM 160, intermediadas por instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de

valores mobiliarios;

“Ordem de Alocacdo de Recursos™: significa a ordem a ser adotada pelo Administrador para alocagao

dos recursos da Classe I, conforme disposto no Capitulo 8 do Anexo I;

“Ordem de Subordinag@o™: a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas, para fins

de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da Classe I, descrita nos Artigos 5.6 e 5.7 do
Anexo I

Originadores™: significam, quando em conjunto, a Bayer e a Monsanto;

“Patrimoénio Liquido™: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditorios e

Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe I e eventuais valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos e as provisdes realizadas pelo Administrador, nos termos do

Regulamento, do Anexo I e da regulamentacao aplicavel;

“Patrimonio Liquido Base” significa o valor de R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes

de reais), utilizado exclusivamente para fins de calculo dos Critérios de Concentragdo, do Indice de

Concentracio por Devedor e do Indice de Concentragdo por Prazo;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos da Classe I em Direitos Creditorios,
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conforme previstas no Capitulo 4 do Anexo I;

“Prazo de Duracdo”: ¢ o prazo de duragcdo do Fundo e da Classe I, conforme definidos no Artigo 1.1
da Parte Geral e no Artigo 1.2 do Anexo I;

“Prazo para Reenquadramento” tem o significado atribuido no Artigo 4.26 do Anexo [;

“Preco de Aquisicdo™: o prego de aquisi¢do, em moeda corrente nacional, de cada Direito Creditorio

pago pela Classe I aos Sponsors;

“Prémio de Excesso de Spread”: significa o prémio pago conforme deliberacdo em Assembleia de

Cotistas quando da liquidagao da Classe [;

“Prestadores de Servigos Essenciais™: significa o Administrador e a Gestora;

“Primeira Emissdo™: significa a 1* (primeira) emissdo de Cotas da Classe I, a ser realizada de acordo

com os termos e condic¢des a serem definidos pelo Administrador e pela Gestora;

13

Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, incluindo sua parte geral, eventuais Anexos,

Glossarios, Apéndices, Complementos e demais documentos que o integrem;

“Reserva de Despesas™: significa a reserva constituida pelo Administrador, a ser mantida aplicada em

Ativos Financeiros de Liquidez, a qual devera ser equivalente ao valor estimado necessario para o
pagamento de despesas e Encargos da Classe I, incluindo a Taxa de Administragao e a Taxa de Gestao,
pelos proximos 9 (nove) meses;

“Reserva de Pagamento™: significa a reserva constituida pelo Administrador, a ser mantida e aplicada

em Ativos Financeiros de Liquidez, a qual devera ser equivalente ao valor estimado necessario ao

pagamento de amortizagao das Cotas e de eventual Valor do Prémio no més subsequente.

“Resolugcao CVM 30”: Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Resolucao CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“Resolucao CVM 175”: Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

“Série”: cada um dos subconjuntos de Subclasse de Cotas Seniores, diferenciados exclusivamente por
condigdes de amortizagao;
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13

Sponsors”: significam, em conjunto, a Bayer e a Monsanto, na qualidade de cedentes dos Direitos
Creditérios XML e, conforme aplicavel, na qualidade de originadores dos Direitos Creditorios Titulos

de Crédito, nos termos do Acordo de Indicacao;

“Subclasse”: significa a subclasse de Cotas Seniores e a subclasse de Cotas Subordinadas, quando

referidas indistintamente;

“Taxa de Administracdao”: tem o significado disposto no Artigo 12.1 do Anexo I;

“Taxa Maxima de Custddia”: tem o significado disposto no Artigo 12.2 do Anexo

“Taxa de Gestdo™: a taxa mensal que ¢ devida a Gestora, nos termos do Artigo 12.3 do Anexo [;

“Termo de Adesao ao Regulamento”: documento elaborado nos termos do artigo da Resolugdo CVM
175, por meio do qual o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
na Classe I, declarando, inclusive ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas

subscritas;

“Termo de Adesdo ao Acordo de Indicagdo”: significa o termo de adesdo por meio do qual os

Devedores indicados pelos Sponsors, na qualidade de originadores, poderdo aderir ao programa de
securitizagcdo por meio da Classe I e emitir as CPR-F e as Notas Comerciais;

“Termo de Emissdo de Notas Comerciais™: significa cada instrumento por meio do qual um Devedor

emita Notas Comerciais em favor da Classe I;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado no Anexo

I, para efeito da defini¢do de seu valor de integralizagdo, amortizagdo e/ou resgate; e

“Variacdo Cambial”: significa a variacdo cambial em ddlares americanos, a ser paga em moeda

corrente nacional, utilizando-se a taxa de cambio PTAX (venda) divulgada pelo BACEN no Dia Util
anterior a respectiva data de vencimento ou, no caso de pagamento antecipado, no Dia Util anterior a

data acordada para o pagamento antecipado.
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo )

APENDICE
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

A []* ([#]) série de Cotas Seniores da Classe I do Bayer Cropcredit II Fundo de Investimento nas

Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada (“Cotas Seniores”, “Classe I” e

“Fundo”, respectivamente), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (“Regulamento™), tera as

seguintes caracteristicas:

(1)
(ii)
(i)
(iv)
)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

Montante de Cotas Seniores: R$ [e] ([¢]);

Quantidade de Cotas Seniores: [®] ([®]);

Valor Nominal Unitario: R§[e] ([e]);

Data de Emissao: [e];

Preco de Subscricao: [e];

Data de Resgate: [e];

Meta de Remuneracdo: [e];

Prémio de Amortizacdo Extraordinaria: caso haja a Amortizagdo Extraordinéaria das Cotas

Seniores, os Cotistas Seniores fardo jus a um prémio equivalente a (i) comissdo de pagamento
antecipado, que serd o montante equivalente ao valor presente da rentabilidade esperada das
Cotas Seniores, atualizada de acordo com a respectiva Meta de Remuneragao Sénior, calculado
pro rata desde a data da referida liquidag¢do antecipada até a data de resgate, com base no
montante de Cotas Seniores a serem resgatadas ou amortizadas antecipadamente; e (ii) custos
e penalidades incorridas pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores inerentes a tal antecipagao
(break funding cost), a ser informada pelos Cotistas titulares das Cotas Seniores no momento

do pagamento de referida indenizagao;

Datas de Pagamento (cronograma de amortizagdes programadas): (“Datas de Amortizacao

Programada”):

Proporcao da Amortizacao Data de Pagamento

[e] [e]

[e] [e]

[e] [e]
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Na hipétese de qualquer Data de Amortizagio Programada coincidir com dia que néo seja um Dia Util,
a amortizagdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo devido a tal

mudanga.

(x)  Regime de Colocagio: [e];

(xi)  Coordenador Lider: []; e

(xi1)  Distribuicao: [As Cotas Seniores serdo depositadas para distribui¢ao primaria por meio do MDA
— Modulo de Distribuicao de Ativos//As Cotas Seniores serdo colocadas privadamente junto a

determinados investidores profissionais].

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos t€ém o mesmo significado que

lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [*] de [e].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

k %k %k
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo )

APENDICE
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

A [o]* ([#]) [série / subclasse] de Cotas Subordinadas Mezanino da Classe I do Bayer Cropcredit I1
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada (“Cotas

Subordinadas Mezanino”, “Classe I” e “Fundo”, respectivamente), emitida nos termos do

Regulamento do Fundo (“Regulamento”), terd as seguintes caracteristicas:

(1) Montante de Cotas Subordinadas Mezanino: RS [e] ([e]);

(i1))  Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino: [e] ([®]);

(iii)  Valor Nominal Unitério: R$[e] ([e]);

(iv)  Data de Emissao: [e];

v) Prego de Subscricio: [e];

(vi)  Data de Resgate: [o];

(vil) Meta de Remuneragao: [e];

(viii) Datas de Pagamento (cronograma de amortizagdes programadas): (“Datas de Amortizacao
Programada”):

Proporcao da Amortizacao Data de Pagamento

Na hipétese de qualquer Data de Amortizagdo Programada coincidir com dia que nio seja um Dia Util,
a amortizagdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo devido a tal

mudanca.

(ix)  Regime de Colocacdo: [e];

(x) Coordenador Lider: [*]; e

(xi)  Distribuicdo: [As Cotas Subordinadas Mezanino serdo depositadas para distribui¢do primaria
por meio do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos//As Cotas Subordinadas Mezanino

serdo colocadas privadamente junto a determinados investidores profissionais].
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Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que

lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [*] de [e].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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COMPLEMENTO 3
(Ao Anexo )

APENDICE
REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

A [e]* ([#]) emissdo de Cotas Subordinadas Junior da Classe I do Bayer Cropcredit II Fundo de

Investimento nas Cadeiais Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada (“Cotas

Subordinadas Junior”, “Classe I’ e “Fundo”, respectivamente), emitida nos termos do Regulamento

do Fundo (“Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

(1) Montante de Cotas Subordinadas Junior: RS [e] ([e]);

(i1))  Quantidade de Cotas Subordinadas Junior: [e] ([e]);

(iii)  Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e]);

(iv)  Data de Emissao: [e];

v) Prego de Subscricio: [e];

(vi)  Data de Resgate: [e];

(vil) Meta de Remuneracdo: [e]

(viii) Datas de Pagamento (cronograma de amortizagdes programadas): (“Datas de Amortizacao
Programada”):

Proporcao da Amortizacao Data de Pagamento
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

Na hipétese de qualquer Data de Amortizagdo Programada coincidir com dia que néo seja um Dia Util,
a amortizagdo devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo devido a tal

mudanca.

(ix)  Regime de Colocacdo: [e];

(x) Coordenador Lider: [*]; e

(xi)  Distribuicdo: As Cotas Subordinadas Junior serdo colocadas privadamente junto a
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determinados investidores profissionais.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos t€ém o mesmo significado que

lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, [*] de [*] de [e].

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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COMPLEMENTO 4
(Ao Anexo )

POLITICA DE CREDITO

A Classe I adquirird os Direitos Creditorios, a seu exclusivo critério e observados os Critérios de
Elegibilidade, originados ou cedidos pelos Sponsors, em decorréncia da comercializagao de defensivos
quimicos, sementes e/ou quaisquer outros insumos agropecudrios comercializados pelos Sponsors,
conforme o caso, para determinados clientes dentre eles (a) produtores rurais, pessoas fisicas e/ou
juridicas, e cooperativas de produtores rurais; e (b) distribuidores de insumos agropecuarios, pessoas

juridicas.

Os Direitos Creditorios serdo oferecidos pelos Sponsors a Classe I com base em uma triagem prévia a
ser realizada por cada um deles, a seu exclusivo critério, com base em suas respectivas politicas de

crédito vigentes a época, as quais foram e serdo disponibilizadas a Classe I de tempos em tempos.
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COMPLEMENTO 5
(Ao Anexo )
POLITICA DE COBRANCA
1. Cobranca Ordinaria
I1.1. O Agente de Formalizagdo e Cobranca enviara Notificacdo de Cessdo, nos moldes

estabelecidos no Contrato de Formalizacao e Cobranga, informando o Devedor a respeito da cessao
dos Direitos Creditorios XML ao Fundo, bem como indicando os dados da conta de pagamento, na

qual deverao ser efetuados os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios XML.

1.2. Concomitantemente a Notificagdo de Cessdo, para os casos em que a cobranga for
realizada via boleto bancario, o Agente de Formalizacdo e Cobranga enviard, ao banco cobrador,
arquivo contendo a discriminagdo dos Direitos Creditdrios, para que o banco cobrador emita os
boletos bancérios para cada Devedor. Tendo em vista os Direitos Creditérios vinculados a Variagao
Cambial, os boletos serdo emitidos e enviados aos Devedores na respectiva data de vencimento dos

Direitos Creditérios.

1.3. Sera responsabilidade do Custodiante a concilia¢do de referido arquivo e a verificagao

de todos os Direitos Creditoérios.

2. Cobranca Extraordinaria

2.1. Até 0 2° (segundo) dia contado da data de vencimento do Direito Creditorio, o Agente
de Formaliza¢do e Cobranga devera informar ao Devedor a existéncia da inadimpléncia e realizar
diligéncia para verificar se os valores devidos ndo foram pagos diretamente aos Sponsors, com o

objetivo de evitar notifica¢des indevidas.

2.2. Entre o 5° (quinto) e o 8° (oitavo) dia ap6s o vencimento, o Agente de Formalizagdo e
Cobranca devera enviar ao Devedor, por meio do sistema, mensagem automatica em formato de pop-

up ou e-mail, utilizando modelo padrdo, com solicitacdo expressa de liquidagao dos titulos em atraso.

2.3. No 10° (décimo) dia ap6s o vencimento, o Agente de Formaliza¢ao e Cobranga enviara

nova comunicag¢do por e-mail ao Devedor, reiterando a cobranga dos valores em aberto.

2.4, No 20° (vigésimo) dia apds o vencimento, o Agente de Cobranga ¢ Formalizagao

deverd, novamente e de forma automatica, enviar por meio de pop-up e correio eletronico a solicitagao
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de liquidagao dos Direitos Creditérios indimplidos, reforcando os pedidos anteriores.

2.5. No 30°(trigésimo) dia apds o vencimento, o Agente de Formalizacdo e Cobranga
devera realizar contato telefonico direto com todos os Devedores inadimplentes, com o objetivo de
reforgar a necessidade de pagamento imediato e identificar eventuais impeditivos ao cumprimento da

obrigacdo.

2.6. No inicio de cada més, o Agente de Formalizacdo e Cobranga devera encaminhar a
Gestora e ao Administrador relatorio contendo a expectativa de recebimento dos Direitos Creditorios

inadimplidos, de forma consolidada e com base nos contatos realizados e nos histéricos de cobranga.

2.7. No periodo compreendido entre o 10° (décimo) e o 30° (trigésimo) dia apds o
vencimento, o Agente de Formalizagdo e Cobranga deverd realizar contato com os Devedores
inadimplentes para apurar os motivos especificos da mora. Ao final desse ciclo, deverd ser
apresentado relatério circunstanciado ao Administrador, a Gestora e aos Sponsors, contendo as
justificativas individualizadas para cada inadimplemento, além da confirmacdo de que as tentativas
de cobranga foram reforgadas com os valores acrescidos das multas aplicaveis, conforme previsto

contratualmente.

2.8. Para os Direitos Creditorios vencidos ha mais de 30 (trinta) e até 60 (sessenta dias), o
Agente de Formalizacao e Cobranga deverd intensificar os esfor¢os de negociagao por meio de contato
telefonico direto, com vistas a formalizacdo de uma proposta de pagamento.

2.9. Na hipotese de os Direitos Creditdrios permanecerem inadimplidos por prazo superior
a 60 (sessenta) dias, o Comité de Cobranga podera contar com o apoio dos Sponsors na condugdo das
tratativas junto ao Devedor. Paralelamente, o Agente de Formalizagdao e Cobranga podera proceder
com a negativa¢do do Devedor nos 6rgaos de protecdo ao crédito, como SPC, Serasa e cartdrios de

protesto, sem prejuizo da continuidade do contato com vistas a obteng@o de uma proposta de quitagao.

2.10. Caso a inadimpléncia persista por mais de 75 (setenta e cinco dias), o Agente de
Formalizacdo e Cobranca deverad formalizar notificacdo aos Sponsors, requerendo a imediata
suspensao do fornecimento de Insumos ao Devedor inadimplente. Os Sponsors deverdo promover tal

suspensao no prazo maximo de quinze dias, contados do recebimento da notificacdo.
2.11. Exclusivamente na hipdtese de Direitos Creditérios inadimplidos que estejam
integralmente contabilizados na Provisdo para Devedores Duvidosos, sera permitida a renegociagao,

junto aos respectivos Devedores dos prazos para pagamento.

2.12. Caso o Devedor nao se enquadre na hipotese da Clausula 2.11 acima e o Devedor nao
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tenha realizado o pagamento em até 90 (noventa) dias contadas do vencimento do Direito Creditorio,
sera iniciado o procedimento para cobranga judicial contra os Devedores inadimplentes, ou

coobrigados relacionados aos Direitos Creditérios inadimplidos.

2.13. Desde que nao sejam conflitantes com a Politica de Cobranga descrita acima, o Agente
de Formalizagdo e Cobranga devera adotar, para os Direitos Creditorios inadimplidos, os mesmos
procedimentos de cobranga adotados para os créditos de sua titularidade ou de titularidade de outros
fundos de investimento em direitos creditorios para os quais o Agente de Formalizacao e Cobranga

preste servigos de cobranga.

3. Comité de Cobranca

3.1. A Gestora podera constituir, a seu exclusivo critério, um comité de cobranga, com a
participagdo de representantes da Gestora, do Agente de Formalizacdo e Cobranga, do Agente de
Cobranca Judicial, do representante dos Cotistas ¢ dos Sponsors, para acompanhamento dos
vencimentos e do processo de cobranga e renegociacdo dos Direitos Creditorios inadimplidos, em

formato e recorréncia previamente acordados entre os membros (“Comité de Cobranca”).

3.2. O Comité de Cobranga tera carater consultivo e se reunird periodicamente, conforme

convocacao realizada pela Gestora, preferencialmente em intervalos mensais, conforme demanda.

3.3. Cabera ao Comité de Cobranca:

(1) acompanhar o status da carteira de Direitos Creditdrios, com destaque para inadimplementos

relevantes, prazos médios de recebimento, prorrogagdes e renegociacoes;

(i1)  discutir e recomendar estratégias para a cobran¢a ordinaria e extraordinaria dos Direitos
Creditoérios, sendo que eventuais renegociagdes que nao se enquadrem no disposto na Clausula

2.11 acima deverdo ser aprovadas pelos Cotistas Seniores;

(111)  identificar oportunidades de melhorias nos procedimentos operacionais e de comunica¢ao com

os Devedores; e

(iv)  reportar a Gestora eventuais situagdes que possam demandar ajustes na politica de cobranga

vigente ou medidas adicionais de governanca.

34. As deliberagdes do Comité de Cobranga vinculam o Agente de Formalizacdo e

Cobranga e/ou o Agente de Cobranga Judicial quanto a ado¢ao de medidas especificas.
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3.5. A constituicdo e manutengdo do Comité de Cobranca nao eximem o Agente de
Formalizagdo e Cobranca e o Agente de Cobranga Judicial do cumprimento integral de suas obrigagdes

dispostas no Contrato de Cobranca e nesta Politica de Cobranga.
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COMPLEMENTO 6
(Ao Anexo )

METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

O Administrador constituird provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa para Direitos Creditorios
de modo a refletir a probabilidade de perda sobre o atraso historico medido em determinados periodos.
Fica desde ja certo de que o Administrador deverd observar, no minimo, os percentuais de

provisionamento constantes da sua politica.

Faixa de Atraso Percentual de
Provisionamento

1 a 15 dias 0,50%

16 a 30 dias 1,00%

31 a 60 dias 3,00%

61 a 90 dias 10,00%

91 a 120 dias 30,00%

121 a 150 dias 50,00%

151 a 180 dias 70,00%

181 dias em diante 100,00%

Considera-se a seguinte formula para célculo da provisdo em momentos diversos do momento de
perda: perda esperada no momento da perda / atraso histérico em cada janela de mensuragdo. Para o
caso de Direitos Creditorios Adquiridos adimplentes, serd utilizado o percentual de perda esperada
suavizado pelo prazo de cada direito creditorio. As provisoes serdo calculadas e ajustadas mensalmente
e abrangerdo toda a carteira de Direitos Creditorios Adquiridos da Classe Unica com base no Manual
de Provisdo para perdas em Ativos de Crédito do Administrador disponivel em
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual de Provisao para Perdas ICVM 489.pdf,
observado o disposto acima.

Caso o Administrador e/ou a Gestora constatem que a carteira da Classe I possui um comportamento
de atrasos substancialmente diferente ao estimado pela politica de provisao, esta podera ser revista por
ambas as partes em conjunto, observado os percentuais minimos de provisionamento constantes na
tabela acima. Para casos de Direitos Creditorios objeto de renegociagdo, o percentual de
provisionamento aplicado a tal Direito Creditorio deve ser seguido com base na sua data de vencimento

original € ndo no novo prazo de vencimento objeto da renegociagao.


http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual_de_Provisao_para_Perdas_ICVM_489.pdf
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COMPLEMENTO 7
(Ao Anexo )

METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe I e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditorios, a Gestora, ou o Custodiante, conforme
contratado pela Gestora, efetuard a verificacdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditérios que se enquadrem na alinea (a), inciso XII do artigo 2° do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175 (exceto no caso de notas fiscais eletronicas) por amostragem, observado o

disposto a seguir:

A verificacdo sera realizada trimestralmente. A verificagdo da documentagao sera realizada utilizando
os procedimentos de amostragem, e dependerd de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em
amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e
o nivel de concentragao dos Direitos Creditorios.

A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditorios para verificagdo nos

(194

termos da alinea “a” acima, serd realizada por meio da aplicagdo da seguinte formula matematica:

1 N=*n,
= 7 n=_—

(4]

Eo = Erro Amostral Toleravel: 5% (cinco por cento); e

N = tamanho da popula¢do (o universo de amostragem a ser utilizado compreenderé exclusivamente
os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe I desde a Ultima verificagdo, exceto para a primeira

verificagdo, que compreenderd a totalidade dos Direitos Creditorios).

A selecao da amostra de Direitos Creditorios para verificagdo serd obtida da seguinte forma: (i) divide-
se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (k); (ii)

sorteia-se o ponto de partida; e (ii1) a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

A verificagdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os pardmetros de

diversificacao de Devedores quando da verificagdo do lastro.

Os Direitos Creditorios Inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de verificagdo individualizada
e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, nao se aplicando, portanto, a metodologia
prevista neste Complemento 7.
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COMPLEMENTO 8
(Ao Anexo )

POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS

A Classe I realizara operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo
patrimonial, por meio dos instrumentos abaixo descritos, de forma que o Gestor empregara seus
melhores esfor¢os para que, considerando-se as condi¢des de mercado vigentes no momento da
aquisi¢do de Direitos Creditorios com lastro nas CPR-Fs com Variacdo Cambial e as especificidades
operacionais relacionadas a contratagdo de instrumentos derivativos, parcela preponderante do
Patriméonio Liquido esteja protegida de variagdes de mercado, tais como taxas de juros e Variagao
Cambial.

O Administrador realizard a marcagdo a mercado dos derivativos contratados conforme disposto no

site www.oliveiratrust.com.br.

Operacoes de Swap para protecao patrimonial contra exposicio de risco em variaciao cambial

A Classe I realizara a contratacdo de Swap exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial
relacionada com exposicao a Variagdo Cambial quando da aquisicao da aquisi¢ao de Direito Creditdrio
que tenha como componente de risco a variagdo cambial.

Na operagdo de Swap a Classe I ficara passiva em Variagdo Cambial acrescida de uma taxa de juros
(“cupom cambial”) e ativo em percentual acumulado da Taxa DI ou em taxa fixa em RS.

(a) Para cada aquisi¢ao de Direito Creditorio com componente de risco em variagao
cambial, o Gestor buscara realizar a operagdo de Swap para mitigagdo deste risco
anteriormente a aquisi¢do do Direito Creditorio. Caso, na Data de Aquisi¢ao, o Swap
ndo seja suficiente para proteger toda a exposi¢do da Classe ou, na impossibilidade de
contratacdo de instrumento de derivativo, na forma desta Politica, o Gestor podera
decidir pela aquisi¢do de Direitos Creditorios, podendo adquirir a operacao de Swap
em Dias Uteis posteriores para hedge do remanescente da carteira;

(b) O Swap contratado servird como parametro para o calculo do Prego de Aquisi¢ao;

(c) O Swap sera contratado com valor nocional inicial igual ao valor de face do Direito
Creditorio ofertado descontado pelo cupom cambial referente a ponta passiva do Swap
€ a ponta ativa sera uma taxa prefixada ou percentual acumulado da taxa DI para o
prazo do Swap;

(d) O Direito Creditorio com componente de risco de variagdo cambial terd seu valor em
moeda convertido para Reais pela taxa de cambio a vista, a mesma utilizada pela
instituicao financeira (contraparte) para a execu¢ao da operacao, em concordancia com
o Gestor;

(e) o prazo de vencimento do Swap devera ser igual ao vencimento do Direito Creditorio;


http://www.oliveiratrust.com.br/
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(0

(g

(h)

Adicionalmente a protecdo da Variagdo Cambial, caso o Swap contratado tenha na
ponta ativa uma taxa de juros prefixada, a Classe I podera também realizar a protegao
da taxa de juros flutuante conforme descrito nesta Politica;

a taxa de cambio utilizada para a apuragdo da ponta em moeda estrangeira do Swap
sera a taxa de cambio de venda divulgada pelo Banco Central (PTAX) no dia do
vencimento do Swap; e

os procedimentos descritos acima poderdo ser repetidos a cada aquisi¢cao de Direitos
Creditorios.
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